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Forvaltningsberiittelse

Information om verksamheten

ChromoGenics grundades 2003 som en avknoppning frin Angstrémlaboratoriet vid Uppsala
Universitet av grundarna tillsammans med Uppsala universitets utveckling AB (UUAB) och
Innovationsbron i Uppsala (nu uppkopt av Almi invest AB). Foretaget har sitt huvudkontor
Uppsala.

ChromoGenics patenterade elektrokroma teknologi, "ConverLight™", baseras pa mer &n 20 ars
forskning och utveckling. Nér ConverLight appliceras pa glas i ett fonster i en byggnad eller
vindruta i ett fordon blir det majligt att styra glasets genomskinlighet och ddrmed reglera intaget av
bade vérme och ljus. Med en svag elektrisk spidnning @ndras genomskinligheten fran ljust till
morkt, dirmed blockeras virmeinstralningen och behovet av kylning minskas.

Forbrukning av energi for kylning av fastigheter kan ddarmed minska med upp till 50%. Omvint ér
det en fordel att kunna vélja att sldppa in solens ljus och vdrme under kalla dagar. Verksamheten
har 2015 fokuserats pa att etablera en referensanlédggning, den forsta i sitt slag, for tillverkning av
ChromoGenics produkt ConverLight for fonster i byggnad, ConverLight Pilot Projekt. Projektet ér
klart ndr en fullt fungerande referensanlidggning &r pa plats med bevisad kapacitet, utbyte, kvalitet
och ett validerat verksamhetssystem for en produkt som genom ett demonstatorprogram har
fardigutvecklats tillsammans med kunder och intressenter. Ett omfattande arbete har lagts ner pa
processutveckling, upphandling och installation av processutrustning samt utformning av
referensanlédggningen avseende produktionsfléden och produktionsmiljé. Under forsta halvaret
2016 beridknas de forsta leveranserna ske till pilotorder.

Styrelsen

Styrelsen har haft fjorton protokollférda méten under aret. Styrelsens arbete har framfor allt
fokuserats pa bolagets verksamhet och finansiering av Bolagets afférsplan.
Antalet sysselsatta var vid arets slut 21 personer, varav inhyrd personal var 1 person.

Finansiering och resultat

[ december 2012 beviljade Energimyndigheten bolaget ett villkorslan om totalt 63 750 KSEK for
genomforande av ConverLight Pilot Projekt varav 33 750 KSEK betalades ut i december 2012,

7 500 KSEK 1 december 2014 och 7 500 KSEK i september 2015. Som motfinansiering till
utbetalningen i september 2015 genomforde bolaget tre finansieringar (Unit-emission om en aktie
och en teckningsoption) bland befintliga dgare som tillforde bolaget totalt 12 094 KSEK.

Totalt 12 093 500 teckningsoptioner tecknades. Resterande utbetalningar fran Energimyndigheten
ar knutna till i forvég definierade milstolpar géllande produktionsuppbyggandet, och &r dven
villkorade av att motfinansiering erhélls.

Under 2015 genomfordes ett antal emissioner och teckningsoptioner. Se vidare under visentliga
héndelser.

For att sdkerstélla framtida finansiering av foretagets verksamhet planeras tre emissioner att Mb
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genomforas under 2016 bland framforallt bland befintliga dgare om totalt 37 500 KSEK.

Arets rorelseresultat exklusive avskrivningar uppgick till -38 364 (-27 583) KSEK och
rorelseresultatet inklusive avskrivningar uppgick till -43 521 (- 31 982) KSEK.

Det finansiella nettot uppgick till -15 (193) KSEK.
Balanserade utvecklingskostnader uppgick till 12 897 (14 005) KSEK.

Kontrollbalansrikning

Styrelsen upprittade per 2014-07-31 en kontrollbalansrakning da det redovisade egna kapitalet var
negativt. Bland bolagets skulder finns ett villkorslan till Energimyndigheten som, enligt laneavtalet
och reglerna 1 aktiebolagslagen (25:14), far elimineras vid upprittande av en kontrollbalansrikning.
Per den 31 december 2015 uppgick det redovisade egna kapitalet till -10 510 KSEK. Nyttjat
villkorsldn fran Energimyndigheten uppgick till 48 750 KSEK av totalt 63 750 KSEK beviljat.
Styrelsen har bedomt att mot bakgrund av villkoren i lanet, vilka beskrivs ovan, uppgar justerat
eget kapital till 38 240 KSEK, varfor ingen kontrollbalansskyldighet foreligger per den 31
december 2015.

Viisentliga hiindelser under rikenskapsaret

I januari forvirvade bolaget glaslamineringsutrustning fran ett konkursbo. Detta méjliggor att
bolaget inforlivar detta process-steg i produktionsprocessen, vilket sidkerstéller en adekvat
kvalitetskontroll pa slutprodukten.

Bolaget sonderade under forsta halvaret olika lokal alternativ for etablering av
referensanliggningen. I maj skrevs ett hyresavtal for en fastighet pa Ullforsgatan 15 i Uppsala.
Fastigheten tilltrdddes den 1 juli och anpassning av lokalerna framfor allt betriffande renrum och
klimatanldggning inleddes. Ny produktionsutrustning installerades under det tredje kvartalet och
den 15 oktober flyttade bolaget 6ver hela sin verksambhet till Ullforsgatan.

Hyreskontraktet for de gamla lokalerna pa Mérstagatan 16pte till den 31 december 2017. Bolaget
lyckades hitta en ny hyresgést och har ddrmed inga ytterligare atagande betridffande dessa lokaler
efter arsskiftet 2015/2016. Slutlig avstdmning for fjérde kvartalet 2015 skedde i borjan av 2016.

Med bérjan oktober 2015 har bolaget fokuserat pa att etablera produktionsprocessen med den nya
utrustningen i de nya lokalerna.

En milstolpe uppnaddes nér foretaget fick sina forsta tva order under det fjarde kvartalet. Leverans
ar planerad under det andra kvartalet 2016.

Under aret genomfordes fem emissioner bland framforallt befintliga dgare som tillforde bolaget
totalt 25 109 KSEK, se not 16 Forindring av eget kapital. I samband med emissioner erbjods
teckningsoptioner, se vidare not 5 Optioner.

Den 22 juli 2015 uttrddde Jerker Lundgren ur Styrelsen.

I oktober 2015 anstilldes Peter Lundh som forsiljningschef och intridde i ledningsgruppen. Ao
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Den 17 december 2015 beslutades vid en extra bolagsstimma om sammanliggning av aktier 27:1,
genom vilken aktier lades samman till 1 ny aktie, samt minskning av aktiekapitalet.
Sammanldggningen registrerades den 16 januari 2016 hos Bolagsverket. Vid samma stimma
beslutades om optionsprogram med tilldelning till personal, styrelse och nyckelpersoner.

Viisentliga hiindelser efter rikenskapsarets utgang

I januari 2016 registrerades sammanléggning av aktier 27:1 enligt beslut vid extra bolagsstimma 17
december 2015. Efter registreringen har bolaget ett aktiekapital om 982 048 SEK och 9 820 478
aktier.

[ mars fick bolaget ytterligare en order, for leverans under det andra kvartalet 2016

[ mars 2016 genomfordes en riktad emission bland befintliga dgare om totalt 13 710 KSEK och
totalt 5 077 657 aktier.

Framtida utveckling och finansiering 2016

Bolaget fortsitter att fokusera pa ConverLight Pilot Projekt med kontinuerlig materialutveckling
for att forbittra prestanda och siinka materialkostnad. Langsiktigt kommer materialkostnaderna att
minska med 6kad volym inom produktion och forsiljning.

Under 2016 beréknas forséljning ske, vilket kommer att bidra positivt till bolagets finansiering.
[ mars 2016 genomftrdes en emission enligt ovan.

Av det villkorsldn som beviljades av Energimyndigheten om totalt 63,750 KSEK har 48,750 KSEK
nyttjats. Pa grund av dndrad strategi planerar bolaget att utnyttja cirka 50 000 KSEK totalt.
Utbetalningar &r knutna till i férvdg definierade milstolpar gillande produktionsuppbyggandet, och
ir dven villkorade av att motfinansiering erhalls. Det ér styrelsens beddmning att motfinansiering
till nésta utbetalning kommer att erhéllas under 2016.

Efter den i mars genomftrda emissionen har bolaget finansiering fram till juni 2016. Bolaget ir
ddrmed 1 behov av att genomfora ytterligare emissioner under aret for att séikerstiilla den fortsatta
verksamheten. Ett arbete med detta pagar och styrelsens bedémning ér att finansieringen inom kort
kommer att kunna sikerstillas genom emission riktad till befintliga och nya aktiefigare. Om sidan
emission eller upptagande av lan inte kan genomforas sé finns en osédkerhet kring bolagets
fortbestand. Mio
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Forskning och utveckling

ChromoGenics teknologi baseras pa forskningsresultat fran Angstromlaboratoriet i Uppsala.
Bolaget r dgare till patent - material, tillverkningsprocesser och applikationer - avseende Bolagets
teknologi. Utvecklingsarbetet 2015 har framfor allt fokuserats pa etablering av
produktionsprocessen 1 referensanlédggningen. I borjan av 2016 beriknas de forsta leveranserna att
ske och ytterligare finjustering av produktionsverksamheten.

Miljopaverkan

Bolaget har under 2015 fortsatt sitt miljoarbete i form av sjélvkontroller och externa inspektioner
utan anmérkning.

Agarforhallanden

De vid arsskiftet storsta investerarna inkluderar K-Svets Venture AB, New Energy
Solutions II K/S och Volvo Group Venture Capital AB.

Forslag till behandling av forlust

Till arsstimmans forfogande star foljande medel:

Overkursfond 200 533 609
Balanserade medel -194 023 553
Arets forlust -43 535 699

kronor -37 025 643

Styrelsen foreslar att
i ny rikning dverfors -37 025 643

kronor =37 025 643
MO
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Resultatrikning Not 2015 2014
Forsiljningskostnader -1 766 577 -977 119
Administrationsomkostnader -4 919 071 -6 412 793
Forsknings- och utvecklingskostnader -37 050 432 -24 567 485
Ovriga rorelsekostnader 3 0 -24 060
Ovriga rorelseintikter 3,4 214997 0
Rorelseresultat 5,6,7 -43 521 083 -31 981 457
8

Resultat fran finansiella poster

Rénteintdkter 9 387 232 769
Réntekostnader -15003 -40 123
Summa resultat fran finansiella poster -14 616 192 646
Resultat efter finansiella poster -43 535 699 -31 788 811
Arets forlust -43 535 699 -31 788 811

Mo
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Balansrikning

Tillgangar
Anliiggningstillgangar

Immateriella anlédggningstillgangar
Patent samt liknande réttigheter
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Materiella anldggningstillgdngar
Forbittringsarbeten pa annans fastighet
Maskiner och andra tekniska anldggningar
Inventarier, verktyg och installationer

Summa anldggningstillgangar
Omsittningstillgangar

Varulager m m
Pagéaende arbete for annans rikning

Kortfristiga fordringar
Aktuella skattefordringar
Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intéikter

Kassa och bank

Summa omsiittningstillgangar

Summa tillgangar

Not

10
11

12
13
14

2015-12-31

3929 240
12 897 314

16 826 554
5479 474

7931 029
335336

13 745 839

30 572 393

1 146 000

307 846
1 567 068
514 691
2 389 605

10 915 022

14 450 627

45 023 020
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2014-12-31

3926 644
14 005 211

17 931 855

117 386
2908 916
169 725

3196 027

21 127 882

312 484
1102 222
671 951

2 086 657

34 876 312
36 962 969

58 090 851

Mo
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Balansrikning

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Ej registrerat aktiekapital
Reservfond

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat
Arets forlust

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och foérutbetalda intékter

Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Stillda séikerheter

Ansvarsforbindelser

Not

17

18

19

20

2015-12-31

26 515 289
0
0

26 515 289

200 533 609
-194 023 553

-43 535 699

-37 025 643

-10 510 354

49 670 000

49 670 000

1 651 890
484 977
3726 507

5863 374

45 023 020

3791 962

Inga

8(23)

2014-12-31

11 165 939
1125000
17254716

29 545 655

189 614 459
-179 489 459
-31 788 811

-21 663 811

7 881 844

42 170 000

42 170 000

3 188 668
269 517
4 580 822

8039 007

58 090 851

3 000 000

Inga

Mo
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

ChromoGenics arsredovisning har upprittats enligt arsredovisningslagen och Bokforingsndmndens
allménna rad BENAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna dr oforidndrade i1 jamforelse med foregéende ar.
Resultatrakningen redovisas per funktion.

Utliindska valutor
Tillgangar och skulder i utldndsk valuta virderas till balansdagens kurs. Transaktioner i utlindsk
valuta omrédknas enligt transaktionsdagens avistakurs.

Intikter

Forsdljning av varor redovisas vid leverans av produkter till kunden, i enlighet med
forsdljningsvillkoren. Forsiljning redovisas netto efter moms, rabatter och kursdifferenser vid
forséljning 1 utldndsk valuta.

Rénteintdkter som intjdnats intéktsredovisas i enlighet med effektiv avkastning.

Lanekostnader
I Bolaget redovisas samtliga ldnekostnader som kostnader i den period till vilken de hinfor sig.

Inkomstskatter
Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller erhallas avseende aktuellt ar,
justeringar avseende tidigare ars aktuella skatt, samt andel i intressebolags skatt.

Skatteskulder/-fordringar vérderas till vad som enligt foretagets beddmning skall erldggas till eller
erhéllas fran Skatteverket. Bedomningen gors enligt de skatteregler och skattesatser som ér
beslutade eller som ér aviserade och med stor sédkerhet kommer att faststillas.

For poster som redovisas 1 resultatrdkningen, redovisas dven ddrmed sammanhéngande
skatteeffekter i resultatrdkningen. Skatteeffekter av poster som redovisas direkt mot eget kapital,
redovisas mot eget kapital.

Mot bakgrund av att bolaget historiskt inte redovisat skattemissiga dverskott och att det foreligger
en viss osdkerhet nér det uppstar skattemaéssiga 6verskott redovisas ingen uppskjuten skattefordran
hinforlig till underskottsavdragen i resultat- och balansréikningarna.

Det totala outnyttjade underskottet uppgar till -278,0 Mkr. (-234,5 MKkr.)

Immateriella tillgangar

Forskning och utveckling

Utgifter for forskning kostnadsfors omedelbart. Utgifter avseende utvecklingsprojekt (hianforliga
till konstruktion och test av nya eller forbéttrade produkter) balanseras i Bolaget som immateriella
tillgangar i den omfattning som dessa utgifter forvintas generera framtida ekonomiska fordelar.
Ovriga utvecklingsutgifter kostnadférs i takt med att de uppkommer. Utvecklingskostnader som
tidigare kostnadsforts balanseras inte som tillgang i senare perioder. Mo
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Utvecklingskostnader som balanserats skrivs av linjért 6ver den period som de forviintade
fordelarna beriiknas komma foretaget tillgodo och fran den tidpunkt da kommersiell produktion
paborjas. Avskrivningstiden uppgar till 5 ar.

Patent samt liknande réttigheter
Utgifter for forvirvade patent balanseras och skrivs av linjirt 6ver dess avtalsreglerade nyttjandetid
som berdknas till 20 ar.

Materiella anliggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsviirde minskat med avskrivningar.
Utgifter for forbéttringar av tillgangars prestanda, utéver ursprunglig niva, ékar tillgangens
redovisade virde. Utgifter for reparation och underhall redovisas som kostnader. Vissa
lanekostnader aktiveras, se avsnitt om lanekostnader.

I bolaget redovisas samtliga lanekostnader som kostnader i den period de uppkommer.
Materiella anldggningstillgdngar skrivs av systematiskt 6ver tillgangens bedomda nyttjandeperiod.
Niér tillgdngarnas avskrivningsbara belopp faststills, beaktas i forekommande fall tillgangens

restviarde. Avskrivningarna fordelas per funktion baserat pd anvéndning,.

Linjdr avskrivningsmetod anvénds for samtliga typer av materiella tillgdngar. Féljande
avskrivningstider tillimpas:

Forbittringsarbeten pa annans fastighet Sar Hyreskontraktets langd
Maskiner och andra tekniska anldggningar 5ar

Inventarier, verktyg och installationer S5 ar

Nedskrivningar

Niér det finns en indikation pa att en tillgang eller en grupp av tillgdngar minskat i virde gors en
beddmning av dess redovisade vérde. I de fall det redovisade viirdet 6verstiger det beriknade
atervinningsvérdet skrivs det redovisade virdet omedelbart ner till detta atervinningsviirde.

Statliga stod
Statliga stod redovisas till verkligt virde nér det finns rimlig sékerhet att stédet kommer att erhallas
och att bolaget kommer att uppfylla alla dirmed sammanhéngande villkor.

Statligt stod som hanfor sig till forvintade kostnader redovisas som forutbetalda intikter. Stodet
intdktsfors 1 den period da de kostnader uppkommer som det statliga stédet dr avsett att
kompensera.

Statliga stod for anskaffning av materiella anlédggningstillgangar reducerar tillgangens redovisade
vérde.

Leasingavtal
Samtliga leasingavtal, oavsett om de &r finansiella eller operationella, redovisas som hyresavtal
(operationella leasingavtal). Leasingavgiften kostnadsfors linjért 6ver leasingperioden. A
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Finansiella anléiggningstillgangar

Finansiella tillgdngar som &r avsedda for langsiktigt innehav redovisas till anskaffningsvirde. Har
en finansiell anldggningstillgang pa balansdagen ett ldgre virde dn det bokforda virdet skrivs
tillgangen ner till detta lidgre viarde om det kan antas att virdenedgangen ér bestaende.

Finansiella instrument
Finansiella instrument som redovisas i balansrikningen inkluderar vardepapper, andra finansiella
fordringar, kundfordringar, leverantorsskulder, leasingskulder och laneskulder.

Kundfordringar
Kundfordringar redovisas som omsittningstillgangar till det belopp som férvintas bli inbetalt efter
avdrag for individuellt bedomda osikra kundfordringar.

Virdepapper och finansiella fordringar

Virdepapper och finansiella fordringar som &r anskaffade med avsikt att innehas langsiktigt
redovisas inledningsvis till verkligt viarde och dérefter till upplupet anskaffningsvirde minskat med
eventuell reservering for virdeminskning.

Virdepapper som ir anskaffade med avsikt att innehas kortsiktigt redovisas i enlighet med ldgsta
vérdets princip till det ldgsta av anskaffningsvarde och marknadsvérde.

Alla transaktioner med vérdepapper redovisas pa likviddagen.

Laneskulder

Laneskulder redovisas initialt till erhallet belopp efter avdrag for transaktionskostnader. Skiljer sig
det redovisade beloppet fran det belopp som skall aterbetalas vid forfallotidpunkten periodiseras
mellanskillnaden sdsom rédntekostnad eller rinteintidkt 6ver lanets 16ptid. Harigenom
overensstiammer vid forfallotidpunkten det redovisade beloppet och det belopp som skall
aterbetalas.

Upphérande av redovisning av finansiella skulder sker forst nér skulderna har reglerats genom
aterbetalning eller att dessa efterskénkts.

Alla transaktioner redovisas pa likviddagen.

Transaktionsexponering
Kundfordringar och leverantorsskulder i utlandsk valuta virderas till balansdagens kurser.

Varulager
For varor under tillverkning och férdiga varor inkluderar anskaffningsvirdet, rimaterial och direkt
16n. Lagsta vérdesprincip utav nettoforsiljningsvirde och anskaffningsvérde tillimpas.

Ersiittningar till anstillda
Pensionsforpliktelser
Inom Bolaget finns endast avgiftsbestimda pensionsplaner.

[ avgiftsbestdamda planer betalar foretaget faststillda avgifter till en separat juridisk enhet och har

Ao
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ingen forpliktelse att betala ytterligare avgifter. Bolagets resultat belastas for kostnader i takt med
att férmanerna intjénas.

Aktierelaterade ersittningar

For de teckningsoptioner som tilldelades till ett 16senpris for den underliggande aktien
understigande marknadsvérdet kostnadsférdes mellanskillnaden mellan marknadsviirdet och
l6senpriset (realvirdet) i resultatrdkningen.

Not 2 Uppskattningar och bedémningar

Chromogenics gor uppskattningar och bedomningar om framtiden. De uppskattningar for
redovisningsdndamal som blir féljden av dessa kommer, definitionsméssigt, séllan att motsvara det
verkliga resultatet. Det &r foretagsledningens uppfattning att det inte gjorts nagra uppskattningar
och antaganden som innebér en betydande risk for vdsentliga justteringar i redovisade virden for
tillgdngar och skulder under ndstkommande ar.

Not 3 Valutakursdifferenser
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[ 6vriga rorelseintikter ingar valutakursdifferenser avseende
rorelsefordringar, rorelseskulder samt pa placeringar enligt
foljande:

Valutakursdifferenser av rorelsekaraktiir:

Valutakursvinster 204 140 893
Valutakursforluster -161 546 -24 953
Summa 42 594 -24 060
Not 4 Intiikternas fordelning

2015 2014

[ 6vriga rorelseintédkter ingar intékter fran:

Valutakursdifferenser 42 594
Ovriga sidointékter 50 000
Forsdkringserséttning 122 403
Summa 214 997



ChromoGenics AB 13(23)
Org nr 556630-1809

Not 5 Optioner
For de under 2011 utgivna optionerna ir villkoren enligt foljande:

For program med tilldelningsdatum 2011-05-25 om 3 251 123 optioner dger innehavaren ritt att
under tiden till och med den 28 februari 2016 for varje teckningsoption pakalla teckning av en ny
stamaktie till en teckningskurs om tre (3) kronor per aktie. Teckningsoptioner har med avvikelse
frén aktiefigarnas foretrddesritt tecknats utav bolagets Verkstéllande direktér 279 912 optioner,
Styrelsordforande, 139 956 optioner samt utav en Styrelsemedlem 419 868 optioner.
Optionsinnehavarna har erlagt en marknadsmiéssig premie for dessa optioner.

Fér programmet med tilldelningsdatum 2011-10-29 om 797 277 optioner dgde Verkstillande
direktor rétt att under tiden till och med den 31 december 2015 for varje teckningsoption pikalla
teckning av en ny stamaktie till en teckningskurs om tre (3) kronor per aktie. Optionerna forfoll och
utnyttjades inte.

For programmet med tilldelningsdatum 2011-12-21 om 4 262 115 optioner dger innehavaren ritt att
under tiden till och med den 31 oktober 2016 for varje teckningsoption péakalla teckning av en ny
stamaktie till en teckningskurs om 0,10 kronor per aktie. Dessa optioner ingér i den unit-emission
om en aktie och en teckningsoption, riktad till bolagets befintliga dgare som genomfordes hosten
2011. Under 2012 har 81 870 teckningsoptioner konverterats till aktier.

Per balansdagen tilldelade teckningsoptioner fran 2011 ars program:

Tilldelnings-|Foérfallo- ~ |Antal Forvarvs- |Losenpris |Utestaende|Emitterade [Inlosta |For- Utestaende
datum datum |deltagare |kurs kr. |kr. optioner 2015 |fallna  |optioner
\vid tilldeln 01-jan 31-dec
2011-05-25 |2016-02-28 |16 0,04 3 3251123 |0 0 0 3251123
2011-10-29 [2015-12-31/1  |0,04 3 797277 |0 0  [797277/0
2011-12-21 |2016-10-31/9 0 10,1 4180245 |0 150 000/0 |4 030 245

For de under 2012 utgivna optionerna iir villkoren enligt foljande:

For program med tilldelningsdatum 2012-04-03 om 300 000 optioner dger innehavaren rétt att
under tiden till och med den 28 februari 2016 for varje teckningsoption pékalla teckning av en ny
stamaktie till en teckningskurs om tre (3) kronor per aktie.

Per balansdagen tilldelade teckningsoptioner fran 2012 ars program:

Tilldelnings-|Forfallo-  |Antal Férvarvs- |Lésenpris | Utestaende|Emitterade |Inlgsta  |Fér- Utestaende|

datum datum deltagare |kurs kr. |kr. optioner 2015 |fallna  |optioner
vid tilldeln 01-jan L 31-dec

2012-04-03 |2016-02-28 1 10,23 3 300000 |0 0 10 300 000

Mb
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For de under 2014 utgivna optionerna ir villkoren enligt foljande:

For programmet med tilldelningsdatum 2014-12-12 om 11 250 000 optioner dger innehavaren ritt
att under tiden till och med den 31 december 2019 for varje teckningsoption pakalla teckning av en
ny stamaktie till en teckningskurs om 0,10 kronor per aktie. Rétten att teckna units (aktier och
teckningsoptioner) sker, med avvikelse fran aktiedgarnas forestridesritt.

Per balansdagen tilldelade teckningsoptioner fran 2014 ars program:

Tilldelnings- Forfallo-  |Antal  |Forvarvs- [Losenpris | Utestaende|Emitterade |Inlosta |For- Utestaende

datum datum deltagare [kurs kr.  |kr. optioner 12015 [fallna  |optioner
vid tilldeln ~|01+jan 31-dec

2014-12-12 |2019-12-31|2 0 0,1 11250 0000 0 0 11250 000

For de under 2015 utgivna optionerna ir villkoren enligt foljande:

For programmet med tilldelningsdatum 2015-02-13 om 413 500 optioner dger innehavaren ritt att
under tiden till och med den 31 december 2019 for varje teckningsoption pakalla teckning av en ny
stamaktie till en teckningskurs om 0,10 kronor per aktie. Rétten att teckna units (aktier och
teckningsoptioner) sker, med avvikelse fran aktiedgarnas forestridesritt.

For program med tilldelningsdatum 2015-06-11, 2015-06-26 samt 2015-07-23 om 12 680 000
optioner dger innehavaren rétt att under tiden till och med den 30 juni 2020 for varje
teckningsoption pakalla teckning av en ny stamaktie till en teckningskurs om 0,10 kronor per aktie.
Rétten att teckna units (aktier och teckningsoptioner) sker, med avvikelse fran aktiedgarnas
forestridesritt.

Per balansdagen tilldelade teckningsoptioner fran 2015 ars program:

Tilldelnings-|Férfallo-  [Antal Forvarvs- |Losenpris | Utestdende|Emitterade |Inlésta |[Fér-  [Utestaende
datum datum deltagare kurs kr.  |kr. optioner 2015  |fallna |optioner
vid tilldeln 01-jan L 31-dec
2015-02-13 [2019-12-31|9 0 0.1 0 413500 |0 0 413 500
2015-06-11 |2020-06-30|2 0 0,1 0 11 250 000|0 0 11250 000
12015-06-26 |2020-06-30/2 0 o1 0 1000 000 [0 0 11000 000
2015-07-23 |2020-06-30/6 0 0.1 0o 430000 |0 0 430 000

Visentliga hiindelser efter rikenskapsarets utgang.

Pé extra bolagsstimma den 17 december 2015 beslutades en sammanlidggning av aktier 27:1,

genom vilken 27 gamla aktier lades samman till 1 ny aktie. Sammanldggningen registrerades den

16 januari 2016 hos Bolagsverket. Utgivna optioner f6ljer didrefter samma omriikning. En
beréttigad option delas med 27 och pa motsvarande sétt blir 16senkursen 27 ggr hogre. I
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Not 6 Avskrivningar

Avskrivningar av materiella och immateriella
anldggningstillgangar

Nedskrivningar av materiella och immateriella
anldggningstillgangar

Not 7 Operationella leasingkostnader

Nominella virdet av framtida minimi-leasingavgifter,
avseende icke uppsigningsbara leasingavtal fordelar sig enligt
foljande:

Forfaller till betalning inom ett ar
Forfaller till betalning senare &n ett men inom 5 ar

Leasingkostnader och leasingintiikter avseende operationella
leasingavtal uppgar under aret till foljande:
Leasingkostnader

2015

-5 034 790
-122 368

-5 157 158

]
N

2141129
9854016

11 995 145

2704 405

15(23)
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o
—
s

|

-4 330 067

-68 716

-4 398 783

9]
o
=
I

1698 516
3 400 000

5098 516

1 996 047

Ett operationellt leasingavtal avseende nyttjandet av lokaler i fastigheten Librobéck 19:2 har
tecknats 2015-07-01 och l6per tom. 2020-06-30. Om kontraktet inte sdgs upp under avtalsperioden
forlangs avtalet varje gang med tre ar. Storleken pa de framtida leasingavgifterna for den hyrda
lokalen paverkas av utvecklingen av konsumentprisindex. Hyresavtalet avseende nyttjandet av
lokalen i fastigheten Bolédnderna 9:12 sades upp 2015-09-30. Hyreskostnader kopplade till

upphorandeavtalet har 1 sin helhet tagits under 2015.

Uppgifterna i denna not inkluderar dven operationell leasingavtal for personbil. Avtalet 16per pa 36

manader from 2015-10-22.

Not 8 Personal

Medelantalet anstillda
Kvinnor

[y
o
—_
LN

5,00
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2015 2014

Min 12,00 11,00
Totalt 17,00 17,00
Loner, ersiittningar, sociala avgifter och
pensionskostnader
Léner och ersdttningar till Gvriga anstéllda 9973 104 9933 931

9973 104 9933 931
Sociala avgifter enligt lag och avtal 2903 494 2 848 532
Pensionskostnader for 6vriga anstillda 1 280 356 1 226 044
Totalt 14 156 954 14 008 507
Styrelseledamoter och ledande befattningshavare
Antal styrelseledamdter pa balansdagen
Miin 3 4
Totalt 3 4
Antal verkstéllande direktorer och andra ledande
befattningshavare
Min I 1
Totalt 1 1

A3
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Not 9 Rinteintikter

Rénteintdkter
Aterforing av paford ridnta Energimyndigheten

Summa

Not 10 Patent samt liknande rittigheter

Ingédende anskaffningsvérden
Arets aktiverade utgifter, inkép

Utgéende ackumulerade anskaffningsvérden

Ingéende avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgéende restviirde enligt plan

o

015

5290395
273 260

5563 655

-1363 751
-270 664

-1 634 415

3 929 240

17(23)

o
o
o~

157 769
75 000

232 769

]

0l

s

4 866 075
424 320

5290 395

-1 107 907
-255 844

-1 363 751

3 926 644

Abp
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Not 11 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Ingaende anskaffningsvérden

Arets aktiverade utgifter, intern utveckling
Arets aktiverade utgifter, inkop

Utgédende ackumulerade anskaffningsvérden

Arets avskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar

Utgdende ackumulerade nedskrivningar

Utgéende restvirde enligt plan

Not 12 Forbittringsarbeten pa annans fastighet

Ingaende anskaffningsvirden

Arets aktiverade utgifter

Forsédljningar och utrangeringar

Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden
Ingéende avskrivningar

Forséljningar och utrangeringar

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Nedskrivningar

Utgaende restvirde enligt plan

015

14 005 211
0
879 500

14 884 711
-1 987 397

-1 987 397

0

12897314

2015

2216789
5 862 855
-157 905

7921 739
-2 099 403

157 904
-430 566

-2 372 065
-70 199

5479 475

18(23)

014

0
3280 734
10 724 477

14 005 211

o

o

201

2120 489
96 300
0

2216 789
-2 013 642
0

-85 761

-2 099 403
0

117 386

M
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Not 13 Maskiner och andra tekniska anl.

Ingaende anskaffningsviérden
Arets inkép
-Forséljningar och utrangeringar

Utgaende ackumulerade anskaffningsvéirden
Ingédende avskrivningar

-Forséljningar och utrangeringar

Arets avskrivningar

-Omklassificeringar

Utgaende ackumulerade avskrivningar
Ingaende nedskrivningar

Omklassificering

Arets nedskrivningar

Utgaende ackumulerade nedskrivningar

Utgaende restvirde enligt plan

015

26 223 300
7525 259
-248 815

33499 744

-22 006 538
58 905
-2261 068
-611 594

-24 820 295

-1 307 846
611 594
-52 169

=748 421

7931 028

19(23)

2014

25 964 906
258 394

0

26 223 300

-18 478 544
0

-3 894 347
366 353

-22 006 538

-872 777
-366 353
-68 716

-1 307 846

2908 916

Bland éarets ink6p finns maskiner och utrustning med dganderittsforbehall om 791 962 kr.

Not 14 Inventarier, verktyg och installationer

Ingaende anskaffningsvérden

Arets inkop

-Forséljningar och utrangeringar

Utgéende ackumulerade anskaffningsvérden
Ingéende avskrivningar

-Forséljningar och utrangeringar

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende restvirde enligt plan

2015

822 122
250 890
0

1073012
-652 397
0

-85 279

=737 676

335336

014
827 656
36215
-41 749

822 122
-597 202
38919
-94 114

-652 397

169 725

Mo
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Not 15 Forutbetalda kostnader och upplupna intéikter
2015-12-31 2014-12-31
Foérutbetalda hyror 0 157776
Forutbetalda forsdkringspremier 1133 137 413
Ovriga poster 513957 376 762
514 690 671 951
Not 16 Forindring av eget kapital
Over- Ej reg. Balanserat- Summa
Aktie- kurs- aktie Reserv- och érets eget
kapital fond kapital fond resultat kapital
Eget kapital 2013-12-31 11165939 179 489 460 - 20252 828 -182 487 571 28 420 656
Resultatdisposition 2013 - - - -2998112 2998112 -
Pagaende nyemission - 10125000 1 125000 - - 11250 000
Arets resultat - - - - -31788811 -317883811
Eget kapital 2014-12-31 11165939 189 614460 1125000 17254716 -211278270 7 881 845
Resultatdisposition 2014 - - - -17254716 17254716 -
Registrering nyemission 1 125 000 --1125000 < = 2
Registrering nyemission 41 350 372 150 - - - 413 500
Registrering nyemisson 43 000 387 000 - - - 430 000
Registrering nyemission 1125000 10125000 - - - 11250000
Registrering nyemission 13 000 000 - - - - 13 000 000
Registrering nyemission 15000 - - - - 15 000
Nyemission av
teckningsoptioner - 35000 - - - 35000
Arets resultat - - = - -43 535699 -43 535 699
Eget kapital 2015-12-31 26 515289 200533610 0 0 -237 559253 -10510 354

Aktiekapitalet bestar av 265 152 872 st aktier med ett kvotvirde av 0,1 kr.

Teckningsoptioner

For dvrig information om utestaende optionsprogram héinvisas till not nummer 4.

Villkorat aktiedgartillskott

Aktiedigarna har lamnat villkorat aktiedgartillskott som uppgar till totalt 660 (660) KSEK.

Kontrollbalansriikning

Bland bolagets skulder finns ett villkorslan till Energimyndigheten som, enligt ldneavtalet och reglerna i

aktiebolagslagen (25:14), far elimineras vid uppréttande av en kontrollbalansridkning.
Se forvaltningsberittelsen sid 2.

M3
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Not 17 Upplaning

2015-12-31 2014-12-31
Rintebirande skulder
Léangfristiga skulder
IUC Sodertilje i Milardalen AB 1) 120 000 120 000
Energimyndigheten 2) 800 000 800 000
Energimyndigheten 3) 48 750 000 41 250 000
Summa réntebérande skulder 49 670 000 42 170 000

Forfallotider
Samtliga langfristiga skulder har villkorad aterbetalningsskyldighet.

1) Lén med villkorad aterbetalningsskyldighet. Aterbetalningen sker i form av royalty med 5 %
rikknat pd influtet kapital fran forséljningen av den afférsverksamhet som blir foljden av
utvecklingsprojektet minus mervérdesskatt, eventuella provisioner och frakter. Maximalt
aterbetalningsbelopp beréknas som lanet uppriknat med 1,5 % 6ver Riksbankens referensréinta per
ar under tio ar riknat fran f6rsta betalningen.

2) Lan med villkorad aterbetalningsskyldighet. Aterbetalning sker med 4 % av nettofakturerat
belopp vid tillverkning och/eller forsdljning i egen regi av varor och/eller tjanster som enligt
Energimyndigheten dr hanforliga till projektet och dess resultat. Om intékterna avser
licenserséttning ska amortering ske med 10 % av uppkomna erséttningar. Lanet 16per réntefritt fram
till faststélld slutrapportering. Dérefter 16per lanet med en réinta pa 6 % 6ver Riksbankens
referensrinta. Réntan erldggs i efterskott var sjitte manad med borjan sex manader efter faststélld
slutrapportdag. Amortering ska tidigast ske med borjan 2008 och da avse verksamheten 2007.

3) Lan med villkorad éterbetalningsskyldighet. Aterbetalning sker med 5 % av nettofakturerat
belopp vid tillverkning och/eller forséljning i egen regi av varor eller tjénster (inklusive uthyrning),
som enligt Energimyndighetens bedomning ar hdanforliga till projektet ConverLight™ och dess
resultat. Med nettofakturerat belopp avses fakturerat belopp exklusive tull, moms frakt och dyligt.
Om intdkterna avser licensersittning ska amortering ske med 35 % av uppkomna erséttningar.
Amorteringskyldigheten uppkommer forst néir nettofakturering eller licenserséttning, héinforliga till
projektet, uppkommer. Amortering skall da ske arligen den sista dagen i den nionde méanaden efter
rikenskapsarets utgang, med borjan aret efter det rikenskapsar under vilket amorteringsskyldighet
har uppkommit. Lanet 16per réntefritt fram till att amortering av lanet paborjats. Dérefter 16per lanet
med en rénta pa 6 % over Riksbankens referensrinta. Rantan erldggs i efterskott var tredje méanad
med bdrjan tre manader efter att amortering av lanet paborjats.

Villkorslanet far elimineras vid upprittande av en kontrollbalansrdkning enligt laneavtalet och
reglerna i aktiebolagslagen (25:14).
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Not 18 Upplupna kostnader och forutbetalda intikter

Upplupna semesterlner
Upplupna sociala avgifter
Upplupen sérskild 16neskatt
Upplupna projekteringskostnader
Ovriga poster

Summa

Not 19 Stiillda siikerheter

Maskiner och utrustning med dganderittsforbehall
Foretagsinteckningar

Summa stéllda sidkerheter

Not 20 Transaktioner med néirstiende

Mellanhavanden mellan bolaget och styrelsens ledamoter

Claes Goran Granqvist har fakturerat bolaget konsultarvode for totalt 180 000 SEK.

Styrelsearvode utgar till styrelseledamot som inte Zr:
1. Anstilld i bolaget
2. Grundare eller huvudédgare i bolaget

3. Utsedd av eller nérstaende till grundare eller huvudégare i bolaget.
For 2015 &r beloppet 110 000 kronor till styrelseordférande. /gy

2015-12-31

692 178
447 542
310614

0
2276 172

3726 506

2015-12-31

791 962
3 000 000

3791 962

22(23)

2014-12-31

770 266
459 888
297 438
2 000 000
1053 230

4 580 822

2014-12-31

0
3 000 000

3 000 000
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Resultat- och balansridkningen kommer att foreldiggas arsstimman 016 - & - ,i_O for faststillelse.

Uppsala 016 - 03-3|

Claes-Gorar Grangvist

Styrelsc¢ordforande

Poul Erik Schou-Pedersen Thomas Almesjé
Verkstillande direktor

som vl in'\ :‘\'oa‘lv& o ?3!‘-\1,.' Fi
Var revisionsberittelse'har limnats b -ﬂ-&,

Ohrlipgy PricewaterhouseCoopers AB Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
onard Daun Niclas Bergenmo

Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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Revisionsberittelse

Till arsstimman i ChromoGenics AB, org.nr 556630-1809

Rapport om arsredovisningen

Vi har utfort en revision av drsredovisningen fér ChromoGenics AB
for ir 2015.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar for
drsredovisningen

Det &r styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret {6r
att uppritta en arsredovisning som ger en rittvisande bild enligt
arsredovisningslagen och for den interna kontroll som styrelsen
och verkstillande direktéren beddmer ir nédvindig for att
uppritta en arsredovisning som inte innehéller visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pé oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar dr att uttala oss om drsredovisningen pé grundval av
var revision. Vi har utfért revisionen enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa
standarder kriver att vi f6ljer yrkesetiska krav samt planerar och
utfér revisionen for att uppna rimlig siikerhet att arsredovisningen
inte innehéller viisentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika dtgiarder inhdmta
revisionsbevis om belopp och annan information i
arsredovisningen. Revisorn viljer vilka atgirder som ska utforas,
bland annat genom att bedéma riskerna for visentliga
felaktigheter i drsredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedémning beaktar
revisorn de delar av den interna kontrollen som dr relevanta for
hur bolaget upprittar drsredovisningen for att ge en rattvisande
bild i syfte att utforma granskningsitgirder som ar
dindamadlsenliga med hinsyn till omstdndigheterna, men inte i
syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna
kontroll. En revision innefattar ocksé en utvirdering av
dindamélsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvints
och av rimligheten i styrelsens och verkstillande direktérens
uppskattningar i redovisningen, liksom en utviirdering av den
overgripande presentationen i drsredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrickliga och
dndamalsenliga som grund for vira uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har drsredovisningen upprittats i enlighet
med drsredovisningslagen och ger en i alla viisentliga avseenden
riittvisande bild av ChromoGenics AB:s finansiella stillning per
den 31 december 2015 och av dess finansiella resultat for dret
enligt rsredovisningslagen. Farvaltningsberiittelsen ar forenlig
med drsredovisningens Gvriga delar,

Vi tillstyrker dérfor att drsstimman faststiller resultatrakningen
och balansrikningen.

Upplysning av sdrskild betydelse

Utan att det paverkar vira uttalanden ovan vill vi fista
uppmirksamheten pa forvaltningsberittelsen i arsredovisningen
av vilken det framgér att bolaget per bokslutsdagen saknar
tillrickliga medel for att finansiera verksamheten rikenskapséret
2016 samt att det vid tidpunkten for drsredovisningens avgivande
inte finns garantier eller motsvarande som tryggar finansieringen
pa en sadan niva att bolaget erhaller tillricklig finansiering aret ut.
Dessa forhallanden tyder pé att det finns en visentlig
osikerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om foretagets
forméga att fortsitla verksamheten.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utéver vir revision av drsredovisningen har vi dven utfort en
revision av forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst
eller forlust samt styrelsens och verkstillande direktorens
forvaltning for ChromoGenics AB for ar 2015.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det #r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust, och det ér styrelsen och
verkstiillande direktdren som har ansvaret fér forvaltningen enligt
aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Viart ansvar dr att med rimlig siikerhet uttala oss om forslaget till
dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust och om
forvaltningen pé grundval av viir revision. Vi har utfort revisionen
enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget dr forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver vir
revision av drsredovisningen granskat viisentliga beslut, dtgirder
och forhéllanden i bolaget fér att kunna bedoma om négon
styrelseledamot eller verkstiillande direktoren ir
ersiittningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om niigon
styrelseledamot eller verkstiillande direktoren pi annat sétt har
handlat i strid med aktiebolagslagen, frsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhimtat &ar tillrickliga och
indamélsenliga som grund for vira uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att drsstimman behandlar férlusten enligt forslaget i
forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstillande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Uppsala den 28 april 2016
Dyn PricewaterhouseCoopers AB

idlas Bergenmo
Auktoriserad revisor



