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ChromoGenics

Dynamiska glas ger globala miljévinster

Detta dr ChromoGenics

ChromoGenics erbjuder dynamiska glas med kontrollerbart varme- och ljusinslapp. Bolagets unika
teknologi ConverLight® ger ett hallbart solskydd fér ékad inomhuskomfort och energieffektivitet.
ConverLight® bidrar &ven till fastigheters miljocertifieringar. Den bidrar till lagre energifrbrukning for
kylning av fastigheter och dérmed till I4gre koldioxidutsl&pp frén fastighetssektorn. Under 2016
pabdrjades kommersiell forsaljning till fastighetsprojekt i Skandinavien.

ChromoGenics &r baserat i Uppsala och harstammar fran vérldsledande forskning pa
Angstrémlaboratoriet vid Uppsala universitet. Foretagets produktionsanléggning har delvis finansierats
med ett villkorslan fran Energimyndigheten.

ChromoGenics aktie (CHRO) &r noterad pa Nasdaq First North Stockholm med G&W
Fondkommission som Certified Adviser. www.chromogenics.com

Med delfivansiering frin
@Energimyndighe!en
* ConverLight® bidrar till att na hégre niva i miljocertifiering av byggnader sédsom Miljobyggnad, LEED

och BREEAM, och svarar dérmed pa kundernas behov med ett produkterbjudande som motsvarar
bolagens hdga krav pa hallbarhet.

* Marknaden fér smarta glas innehallande elektrokrom teknik bedéms av analyshuset n-tech Research
komma att véxa fran 200 miljoner till 8 miljarder USD de kommande 10 aren.

* Totalt har cirka 0,5 BSEK investerats i ChromoGenics sedan grundandet 2003. Bolagets teknik
skyddas av en bred patentportfdl].
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Arsstimma 2019

Arsstamman kommer att &ga rum den 15 maj 2019 kl. 14.00 CET pé Advokatfirman Lindahls kontor y
pa Vaksalagatan 10 i Uppsala. Information om &rsstamman tillgangliggérs bland annat p3
www.chromogenics.com y
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KORT OM CHROMOGENICS

2018 | KORTHET

Ett intensivt &r dar basen for en offensiv marknadsexpansion byggts!

Viktiga

Intékter uppgick till 11,2 (6,9) MSEK.

Arets resultat efter skatt uppgick till -73,4 (-57,2) MSEK.

Bolaget har tagit nasta steg med att transformeras fran att vara ett utvecklingsbolag till att
bedriva fullt ut kommersiell verksamhet med produktion och férsaljning till fastighetsprojekt pa
den skandinaviska marknaden.

Aret kantades av inkérningsutmaningar, vilka medfsrt ett antal omleveranser, vilket resulterat i
mycket héga kostnader.

Utmaningarna har identifierats och atgardats. Bolaget har starkt organisationen och star battre
rustade inf6ér 2019.

Likvida medel per 31 december 2018 uppgick till 7,5 MSEK.

Under januari 2018 tillférdes bolaget brutto ca 33 MSEK genom en foretradesemission infor
en offensiv marknadsexpansion.

héndelser

Under aret férvarvades inkramet i I-Window International AB varvid ChromoGenics uttkade
sin produktportfélj med en statisk produkt av varldsklass

ChromoGenics levererade ett antal storre order bland annat till Ake Sundvall Bygg AB pa ca
1 MSEK i Uppsala, Ticon Entré fér 1 MSEK i Drammen, Norge, Saldeen Real Estate 1 MSEK i
Uppsala och Vestsiden skole fér 1,4 MSEK i Kongsberg, Norge.

Christer Simreén tilltrade som ny styrelseordférande 30 augusti.

Den férsta maj tilltradde Jerker Lundgren som ny VD.

Tva nya affarsutvecklare har engagerats i Danmark respektive Norge under 2018.
Vésentligt 6kat kundintresse fér ChromoGenics produkter och tjanster under kvartal 4.
Under forsta kvartalet slutférdes en foretradesemission pa netto ca 25 MSEK.

Styrelsen beslét 17 december 2018 att kalla till extra bolagsstamma den 17 januari 2019 for
att genomfdra en nyemission med féretradesratt for befintliga aktieagare.

Nyemissionen under februari 2019 genomférdes med ett kapitaltiliskott pa 62,9 MSEK efter
emissionskostnader.

ChromoGenics erbjuder dynamiska glas med kontrollerbart vérme- och ljusinslapp. Bolagets unika teknologi ConverLight®
ger eit hallbart solskydd fér ¢kad inomhuskomfort och energieffektivitet. ConverLight® bidrar &ven till fastigheters
miljécertifieringar. Under 2016 pabé&rjades kommersiell forséljning till fastighetsprojekt i Skandinavien.

ChromoGenics &r baserat i Uppsala och hdrstammar frén véridsledande forskning pa Angstrémlaboratoriet vid Uppsala
universitet. Bolagets produktionsanldggning har delvis finansierats med ett villkorsian fran Energimyndigheten.
ChromoGenics aktie (CHRO) &r noterad pa Nasdaq First North Stockholm med G&W Fondkommission som Certified
Adviser. www.chromogenics.com/sv/
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Varfor ar ConverLight®
» varldens basta fasadglas? _~

-

tt hallbart samhaélle
er ute kyla, blockerar solvarme ger fri
ang till dagsljus och utsikt
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Var nérvaro i hela Skandinavien tillsammans med vidxande intresse
for klimatsmarta glas banar védgen for ett offensivt 2019

VD ord

Marknaden efterfragar mer klimatsmarta och Under fjarde kvartalet har vi tecknat ett antal
hallbara produkter. ChromoGenics har ordrar om totalt cirka 10 MSEK och méanga
i6sningarna och erbjuder framtidens glas redan offererade

idag. Vi har produkterna som bibehaller projekt ar under diskussion med hég
utsikten men blockerar éver 90 procent av sannolikhet att bli orders inom kort.

solenergin och samtidigt halverar
varmeutstralningen pa vintern. Med ett utékat
erbjudande av entreprendértjanster ger det oss
dven en mgjlighet att na slutkund, narhet till
besluten och uppnar battre forstaelse for vara
produkter. Aret har pa manga satt varit
handelserikt med férvarv av I-Window och
gjorda utvecklings-satsningar. Samtidigt har
inkérningsutmaningar pa utférda leveranser
under var och sommar behdévts hanterats.
Stora resurser har satsats pa produktstabilitet,
produktivitet och utvecklad férsaljning.
Satsningar som genererat en stabil produkt
och ett starkt saljteam. Nu agerar vi langsiktigt
for ett fortsatt tkat fértroende pa marknaden
och for att ConverLight ska bli det sjalvklara
valet vid val av fasadglas.

Vi har fortsatt en nara dialog med vara kunder géllande tidigare inkérningsutmaningar och skador.
Ersattningsleveranser har paborjats och kommer fortsatta under 2019. Leveranser sker i néra dialog
med vara kunder. Per den sista december 2018 hade bolaget reserverat drygt 10 MSEK i
avsattningar. Det kan inte uteslutas att kostnader kan tillkomma.

Under senare delen av aret har mycket tid lagts pa att traffa investerare och branschaktérer under
arbetet med var nyemission. Det har varit l&rorikt och utvecklande. Det har givit oss en battre
positionering och satt ChromoGenics pa kartan. Med facit i hand kan vi konstatera att det gatt mycket
bra och att vi fatt marknadens foértroende genom en fulltecknad emission.

Under kvartal 4 fick vi bl.a. tvd genombrottsorder pa ConverlLight Dynamic pa tva olika skolprojekt, ett i
Norge och ett i Géteborg, Sverige. | bagge projekten har produkten valts fér sina unika dynamiska
egenskaper och sitt obefintliga underhall. Skolor som sallan har installerad kyla men har stora krav pa
dagsljusinslapp och solskydd ser férdelarna med dynamiska glas. Genom langsiktigt 4gande ser man
ocksa fértjansterna éver tid varfér ConverLight blir det sjalvklara valet

Visionen om att om fem &r uppna arliga leveranser av ConverLight® pa minst 100 000 kvm kvarstar. Vi
arbetar metodiskt mot detta mal och med de atgarder som krévs infér en successiv uppskaining av
forsaljning och produktion.

Jerker Lundgren, VD
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MARKNAD

En vixande marknad med stort fokus pa hallbarhet

Istallet fér att bli en tillverkare av isolerglas (IGU) eller annat glas for slutlig leverans till kund &r
ChromoGenics strategi att samarbeta med olika glasaktérer pa respektive lokal geografisk marknad.
ChromoGenics &r saledes beroende &ven av utvecklingen pa glasmarknaden som helhet och inte
bara den fér dynamiska glas.

Tillvéxten inom glasbranschen drivs i stor utstrackning av utvecklingen inom byggbranschen, men
aven av att forbattra energieffektiviteten inom befintligt fastighetsbestand, s& kallad retro-fit. Denna
drivs i sin tur till stor del av BNP-utvecklingen, statliga beslut och investeringar samt befolkningsékning
och graden av urbanisering. Vid ekonomisk tillvaxt ¢kar d&ven konsumtionen av glas fér olika
byggnadséndamal. Den globala glasmarknaden vantas uppga till sammanlagt cirka 10 miljarder
kvadratmeter &r 2018 och omsétta éver 100 miljarder USD enligt en studie genomférd av The
Freedonia Group, Inc.

Da glas och fardiga glasprodukter &r relativt skrymmande och kostsamma att frakta ar marknaden for
isolerglas relativt splittrad med manga lokala akttrer och tillverkare som levererar till narliggande -
kunder.
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Byggnader star fér cirka 40 procent av den globala energiférbrukningen, 25 procent av
vattenférbrukningen, 40 procent av globala resurser och de str for uppskattningsvis en tredjedel av
globala utslapp av vaxthusgaser enligt United Nation’s Environment Programme’s Sustainable
Building and Climate Initiative (UNEP-SBCI). Om inget gors for att férbattra byggnadssektorns
energieffektivitet vantas den globala energiférbrukningen 6ka med 50 procent fram till &r 20502,
Marknaden praglas av ett politiskt drivet miljé- och energisékerhetsperspektiv och av fragor som rér
energieffektivitet ur ett rent kostnads- och investeringsperspektiv.

Det rader stor politisk konsensus kring behoven av att minska utslappen av vaxthusgaser och darmed
aven den totala energiférbrukningen. Scenariot med endast tva graders temperaturdkning fram t.o.m.
2050 vantas krava relativt omfattande och globala atgarder. EU:s malsattning att minska utslappen av
véxthusgaser med 20 procent till och med &r 2020 har &ven den varit starkt bidragande till omfattande
investeringar i forbattrad energieffektivitet.

Att bygga energieffektiva byggnader blir i takt med stigande, eller risken for stigande, energipriser
aven ett rationellt val f6r byggherren eller den som bekostar och/eller investerar i byggnation. Minskad
energiférbrukning kan ocksa vara politiskt énskvard ur ett energisékerhetsperspektiv likval som i ett
nationalekonomiskt sadant. De politiska motiven omsiétts allt som oftast i internationella, nationella och
lokala regelverk och krav som stélls pa de akttrer som &r verksamma pa marknaden och syftar till att
styra investeringar till att skapa 6kad energieffektivitet och minskad miljépaverkan.

Marknaden for aktiva dynamiska glas

ChromoGenics huvudsakliga marknad &r den for aktiva dynamiska glas fér byggnader och brukar
inkluderas i den mer omfattande marknaden fér s.k. arkitekturglas. Arkitekturglas brukar karakteriseras
som glas som anvands som byggnadsmaterial. Vanligast &r i fonster eller som transparent
fasadmaterial i byggnaders yitre skal. Det yttre skalet &r en av de viktigaste aspekterna nar det galler
att skapa energieffektiva byggnader, vare sig det rér sig om ett kallt eller varmt klimat. Ett yttre skal
med bra prestanda i ett kallt klimat férbrukar endast 20-30 procent av den energi som krévs for

M Byggnader
m Ovrigt
Transport

31% oo ® Industri

4%

30% ’

uppvarmning av en genomsnittlig byggnad. | varmare klimat blir energibehoven fér kylning endast
10-40 procent av vad som ar fallet med ett idag vanligen férekommande byggnadsskal®.

Dynamiska glas ar s&dana glas som kan féréandra sina egenskaper nar det galler t.ex. transparens i
syfte att reglera mangden solljus och varme som slépps in i en byggnad. Dynamiska glas brukar delas
in i aktiva och passiva teknologier. Aktiva teknologier ar sadana dar funktionen kan styras aktivt.
Passiva ar sddana dér funktionen reagerar pa varme (termokrom teknik) eller ljus (fotokrom teknik).~
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De storsta mojligheterna for aktiva glas i framtiden bedéms vara just méjligheterna till flexibilitet i
styrningen vilket bedéms komma vara avgérande for en bred marknadstillvaxts.

Aven om en av de stérre drivkrafterna med att anvanda dynamiska glas ar energieffektivisering &r
komfort en minst lika viktig parameter. De positiva effekterna av ékad trivsel visar sig oftast relativt
snabbt medan minskad energiférbrukning har en mer langsiktig effekt - bade pa miljén och
avkastningen pé den investering som gjorts i byggnaden.

Dynamiska glas inkluderar vanligtvis férutom ett isolerglas aven samma funktionalitet som finns i ett
exteridrt solskydd som exteritra lameller, gardiner och markiser. Med dynamiska glas far kunden
fordelarna fran ett exteriort solskydd, s& som komfort och energieffektivitet, men utan nackdelarna
med skymd sikt och underhallskostnader (t.ex. p& grund av sénderblasta solskydd). Dynamiska glas
lampar sig bast for de marknadssegment dar det finns en hég betalningsvilja och ett centralt fokus pa
krav inom energieffektivisering och komfort.

Arkitekter, byggbolag och fastighetsagare/bolag utvarderar kontinuerligt nya tekniker fér
energibesparingar och férbattrade inomhusmiljéer, bade fér nybyggnation och sa kallad retro-fit dar
befintliga glas och fonster byts ut mot battre energieffektiva Iésningar. ChromoGenics gias bidrar till
bade minskade kylbehov och minskade uppvarmningsbehov vilket bidrar till att minska
koldioxidutslapp fran fastighetssektorn.

De av ChromoGenics huvudsakliga identifierade konkurrenterna pa den internationella marknaden fér
elektrokroma glas &r SageGlass i USA, View i USA och EControl-Glas i Tyskland. Gemensamt fér de
tre internationella huvudkonkurrenterna SageGlass, View och EControl-Glas ar att de tillverkar
elektrokroma isolerglas till skillnad frdn ChromoGenics som kan leverera en flexibel elektrokrom folie.
Utéver dessa finns andra potentiella konkurrenter inom olika teknologier som t.ex. mekaniska
solskydd, SPD och PDLC teknologier, passiva teknologier som termo-kroma I6sningar som tillverkas
av bl.a. amerikanska Pleotint.

| augusti forvarvades inkramet i I-Window International AB fér att bredda produktportféljen och starka
sdljorganisationen. ChromoGenics har i och med férvarvet ocksé inkluderat eft statiskt solskyddsglas i
véarldsklass i sin produktportfdlj. Detta glas ar patenterat i Sverige och patentsokt i ett flertal lander.
Denna produkt ar ett utméarkt komplement till den dynamiska produkten och det gér att ChromoGenics
kan serva kunden med de flesta glas behov. Genom att kombinera den statiska och den dynamiska
produkten ser ChromoGenics mdjligheter for intressant framtida produktutveckling. | och med I-
Window férvarvet sa fick ChromoGenics ocksd med sig en offertstock pa ca 80 MSEK samt en saljkar
och upparbetade kundkontakter.

ChromoGenics initiala marknadsfokus

Dynamiska glas lampar sig bast fér utvecklade marknader dér viljan aft investera i tekniskt avancerade
I6sningar &r stdrre &n i mindre utvecklade marknader dér det &r vanligt med statiska och/eller
dynamiska exteriéra solskydd (persienner, lameller, gardiner, markiser, solluckor). De mer utvecklade
marknaderna utgérs till stérsta del av urbana centra i Europa, Nordamerika och Asien dar aven strikta
regleringar uppmuntrar till investeringar i energieffektivitet, bade for nybyggnationer och retro-fit dar
befintliga fénster byts ut mot battre energieffektiva Iésningar. De statiska glasen lampar sig bade for
nybyggnation men kanske &nnu mer fér retro-fit projekt dar férutom minskat kylbehov ocksa stor
besparing i uppvarmningskostnader kan uppnas. Humlegarden Fastigheter har redovisat en
energibesparing pa 43 procent pa kvarteret Aprikosen och 29 procent pa kvarteret Apelsinen i
Sundbyberg vid uppgradering av befintlig glasldsning till ConverLight Static.
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De primara marknaderna fér ChromoGenics &r i utgangsléget urbana centra i de utvecklade landerna
inom bl.a. OECD och med tanke pa en initialt begransad férsaljnings- och produktionskapacitet har
strategiska val gjorts att initialt fokusera ChromoGenics resurser pa en marknadsetablering i Europa,
bade inom nybyggnation och retro-fit. Vidare visar Europa &ven framgent vara en marknad praglad av
stark tillvaxt inom aktiva dynamiska glass i fokussegmenten bygg och fastighet2.

ChromoGenics bedémning &r att penetrationen av marknaden fér dynamiska glas (fonster, fasad och
tak) startar i kommersiella fastigheter och servicefastigheter (skolor, vardinrattningar etc.). Det ar
dessa segment som uppvisar stérst potential och férmaga att generera tillvaxt och I6nsamhet.

Teknologin har dock ménga andra mdjliga applikationsomraden utéver glas i byggnad, bl.a. fénster i
bilar, tag, bussar, arbetsfordon, flygplan och fartyg. Aven konsumentprodukter som skidglaségon och
visir for motorcykelhjalmar kan vara aktuella for framtiden. Bolagets strategiska inriktning och fokus &r
dock fortsattningsvis dynamiska glas for byggnadssektorn.
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VERKSAMHET

Minskad energiférbrukning for battre miljé

Energieffektivisering anses vara en mycket viktig komponent fér att EU ska kunna uppfylla klimatmalet
om att minska energiférbrukningen och utsl&ppen av klimatgaser med 20 procent fram till &r 2020. Ett
stort bidrag till detta kan uppnas genom att energieffektivisera kommersiella byggnader d& dessa
konsumerar cirka 40 procent mer energi jamfért med privatbostader.

Genom anvéandning av en teknologi som ConverLight® kan férbrukning av energi for kyining av
fastigheter minskas med upp till 50 procent. Omvant &r det dven en férdel att kunna valja att slappa in
solljus och varme under kallare dagar. Genom att minska behoven av kylning och uppvarmning i
byggnader kan man férutom vésentliga besparingar i byggnadens driftkostnader aven uppna stora
miljévinster i form av minskad energiférbrukning och darigenom &ven minskade utslapp av
vaxthusgaser.

Okad komfort och vilbefinnande

Fonster har den egenskapen att de slépper ut varme nar det &r kallt och slapper in varme nar det &r
varmt. Detta &r ett problem ur ett energieffektivitetsperspektiv — bade i kalla och varma omraden. De
flesta byggnader behdver erbjuda bekvama inomhusmiljéer med tiligang till dagsljus och kontakt med
omvérlden for att de individer som verkar i byggnaden ska ma och prestera bra.

Smarta fonster kan vasentligt minska kylbehovet i byggnader genom att blockera varmeinstralningen
samtidigt som dagsljus och kontakten med omvériden behalls. Tillsammans med laga kostnader for
drift och underhali blir produkter som ConverLight® en mycket effektiv 16sning i jamférelse med bl.a.
traditionella yttre solskydd som ménga ganger skymmer sikten och, d& de ar mekaniska system, ofta
kostar i underhall och reparation (t.ex. markiser eller externa gardiner som blaser sénder och maste
bytas ut).

Strategiskt fokus pa kommersiella fastigheter

For att lyckas med marknadsetablering och transformation fran ett utvecklingsbolag till en kommersiell
aktor har ChromoGenics avgransat sitt affarsfokus till marknaden fér dynamiska glas for kommersiella
byggnader, vilken bedéms ha den stdrsta marknadspotentialen. Fér att kunna uppratthalla nédvandig
kvalitetskontroll under produktions- och leveransprocessen har ChromoGenics dven gjort det
strategiska valet att fokusera pa férsaljning och egen produktion av ConverLight®.

ChromoGenics initiala kommersialisering av ConverLight® har framst riktats mot Sverige och ¢vriga
Norden. Med en stérkt organisation pa plats och en konkurrenskraftig produkt som shabbt och relativt
billigt kan transporteras till redan etablerade aktorer inom distributionskedjan, sdsom
isolerglastillverkare och lokala fénster- och fasadtillverkare pa en attraktiv marknad ar ambitionen att
bredda férsaljnings- och marknadsféringsinsatser med sikte pa den europeiska marknaden.
Forberedelser har aven gjorts for att langsiktigt kunna ha méjlighet att etablera s.k. FreeForm®
hubbar, d.v.s. anlaggningar for utskarning, kontaktering och glaslaminering som etableras pa olika
huvudmarknader i syfte att komma geografiskt narmare slutproduktion och installation fér att minska
distributions- och logistikkostnader.
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Affirsmodell

ChromoGenics levererar glaslaminat till olika tillverkare av isolerglas (IGU) som i sin tur levererar den
slutliga glasprodukten for installation. Samarbete med isolerglastillverkare ska ses som en integrerad
del av bade marknads-, produktions- och distributionsstrategin. Genom att samarbeta med redan
etablerade aktérer och upparbetade logistikkedjor kan ChromoGenics fokusera pé det erbjudande déar
de egentliga styrkorna finns — dvs att leverera ett konkurrenskraftigt dynamiskt glas som &ven starker
isolerglastillverkarens erbjudande. Ett samarbete med isolerglastillverkare gér dven att en lokal
marknadsnérvaro kan etableras betydligt fortare &n genom att bygga egna distributions- och
marknadskanaler fér olika geografiska marknader. Samtidigt blir skalbarheten i tillverkningen battre
om fokus kan ligga pa expansion av folietiliverkning istéllet for isolerglastillverkning.

Fér att undvika att bli "stuck in the middle” s& har ChromoGenics med I-Windows férvéarvet ocksa
skaffat sig kompetens att kunna ta entreprenader direkt mot fastighets&garen. Genom denna strategi
ar vi en aktor att rakna med i de flesta projekt.

CHROMOGENICS DISTRIBUTIONSMODELL KONKURRENTERS DISTRIBUTIONSMODELL

090 %0

OO Genics <@ st ;;{—:i’—'—'f -@
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0% 00
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fesasdthiveriare m fl 0 Byggrad * yggplats

Forséljning

Forsaljningsinsatserna riktar sig till fastighetségare och tillverkare av isolerglas samt akfdrer pa
marknaden som anses ha starkt inflytande i de beslutsprocesser som leder fram till att en byggnad
forses med elektrokroma glas. | manga fall &r inte dessa direkta bestallaren (slutkunden) av ett ny-
eller ombyggnadsprojekt utan istallet de som paverkar projektets utformning och parametrar. Det kan
bl.a. réra sig om arkitekter, projektutvecklare, fénstertillverkare eller fasadentreprenérer. Med en bred
bearbetning av samtliga intressenter ar bedémningen att ChromoGenics kan na ut brett pa
marknaden. Samtidigt kommer samarbetsstrategin med glastillverkare att innebéra betydande
logistiska fordelar jamfért med att producera och leverera i egen regi.

Produkter och teknologier

ChromoGenics huvudsakliga produkt &r ConverLight® som ar ett elektrokromt glas med dynamiskt
solskyddande egenskaper och kan anvandas i alla typer av glasidsningar, fran enkelglas till isolerglas
med multifunktionella egenskaper. Glasfasader utrustade med ConverLight® kan delas in i sektioner
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som gor det mojligt att styra ljusinfléde och tona ner ljus- och energiinslapp i olika delar av fastigheten
eller lokalen.

Genom anvéndning av en struktur som bygger pa flera lager av olika material infogade mellan tva
lager plastfilm har ChromoGenics lyckats skapa en latt och flexibel folie dar det finns stor frihet att
vélja bade form, storlek och vilken typ av glas som produkten slutligen ska integreras med fér att
dérefter installeras.

Ytterligare en férdel med ChromoGenics teknologi ar att ConverLight® endast kraver strém nar
ljusinslappet férandras. Den elektriska spanningen som behévs &r dessutom mycket lag (2 volt).
Energiférbrukningen fér styrning av genomskinligheten &r ddrmed mycket liten.

Kontrollsystemet som styr de smarta funktionerna &r latthanterat samtidigt som det erbjuder
anvandaren en hog grad av valfrihet. Systemet kan regleras antingen automatiskt via standardiserade
och etablerade byggnadsautomationssystem eller manuellt via t.ex. dator, mobil eller surfplatta.
Systemet kan stéllas in for att tiligodose olika behov i definierade zoner och tider beroende pa de krav
som stalls p& den enskilda byggnaden och anvandarnas behov. Systemet byggs med
standardkomponenter och har testats med avseende pa EMC enligt EN 6000-6 och personsakerhet
enligt EN 60950 i syfte aft sékerstalla kvalitet.

Produktionsprocess

ChromoGenics egenutvecklade produktionsprocess baseras pa omfattande forskning, utveckling och
tester och en av de storsta férdelarna ar att en flexibel folie skapas. Darigenom behéver
produktionsprocessen inte fran borjan ta hansyn till det slutliga fonstrets storlek eller form. Processen
mdjliggér produktion av folie och glaslaminat som técker upp till 90 procent av de uppskattade
storleksbehoven pa marknaden. Processen resulterar i en folie som Folien kan skéras ut, kontakteras
och lamineras mellan glas antingen i ChromoGenics regi vid tillverkningsanlaggningen i Uppsala eller,
i framtiden p& Bolagets FreeForm® hubbar. Den fardiga produkten levereras till tillverkare av t.ex.
isolerglas eller andra glasprodukter for leverans och installation hos slutkund. En férdel med leverans
av folie &r att transportkostnaden kan hallas till eft minimum jamfért med glas som &r tungt och
omtaligt och darigenom dyrt att transportera och hantera.

Kvalitetssakring och leveranssikerhet

Fér en framgéngsrik etablering och kommersialisering av ConverLight® har ChromoGenics valt att
certifiera ett antal utvalda isolerglastillverkare. Byggprocesser innebaér ofta stora investeringar med
lang planering och dar leveranssékerheten &r en viktig faktor. ChromoGenics produktionsmodell gér
att storre mangder folie kan tillverkas utan att de slutliga glasens storlek eller form definierats. Detta
minimerar ledtiden frarn till ett fardigt ConverLight® Glaslaminat.

Patentskydd

ChromoGenics har sedan starten arbetat med immateriella rattigheter och patent (IP) pa ett
strukturerat satt. Strategin bygger pa en utvardering av potentiella konkurrensférdelar. Da
patentregistrering innebar publicering av detaljer inom kritiska omraden sa som materialspecifikationer
mm. har vissa innovationer inte patenterats for att istdllet klassificeras som know-how.

Beslut om en patentanstkan ska inlamnas baseras pa en beddmning av flera faktorer, s som
sannolikheten for att ett relevant patentskydd kan uppnas, riskerna for kringgaenden av ett erhallet
patent och patentkostnader jamfoérs med potentiella konkurrensférdelar.
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Den grundlaggande teknologin fér ConverLight® har eft brett patentskydd som kan anpassas och
anvdndas inom en rad olika omraden med stor flexibilitet vad galler t.ex. storlek och form.
ChromoGenics har under det mangariga utvecklingsarbetet byggt upp en patentportfélj som tacker
vasentliga material, processer och applikationer i arton patentfamiljer varav den sista gér ut ar 2036.
Yiterligare patent &r under behandling. Dartill & varumérkena: CONVERLIGHT och FREEFORM
registrerade i EU. '

Forskning- och utveckling

ChromoGenics ligger i framkant av den tekniska utvecklingen av dynamiska fénster baserade pa
elektrokrom teknik, som bygger pa omkring 30 ars forskning och utveckling. Aven om primart fokus
framgent ligger pa en fortsatt kommersialisering, marknadsetablering och produktionseffektivisering av
ConverLight® for att uppna lIbnsamhet, kommer utvecklingsarbetet att forts&tta om &n med annan
omfattning &n tidigare.

ChromoGenics forskning och utvecklingsarbete framgent kommer ha en tyngdpunkt pa omraden dar
kommersiellt utbyte kan antas ligga relativt néra i tiden. Detta omfattar bl.a.:

o forenkling av montering och inkoppling av kontrollsystem, s.k. "Plug and Play”;
o fonster uppkopplade mot Internet (Internet of Things, "1oT”) dar bl.a. inbrottslarm kan tillforas;
o solcellsdrivna skiftningar mellan mérkt och ljust lage;

o 3stadkomma ytterligare fargneutralitet i glaset

Ut6ver ovanstaende punkter kommer utvecklingsarbetet fokuseras pa ett fortsatt sakerstéllande av
produktionsprocessen i referensanlaggningen i Uppsala i samband med de kundleveranserna man
har haft under tiden 2016 - 2018.

Elektrokramt
lager, wolframoxid
Elektrokromt lager
nickelondd

im0

Inbygoda Sokceller
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéllande direktéren for ChromoGenics AB (publ) avger harmed arsredovisning fér
verksamhetsaret 2018.

Information om verksamheten

ChromoGenics grundades 2003 som en avknoppning fran Angstrémiaboratoriet vid Uppsala
Universitet av grundarna tillsammans med Uppsala universitets utveckling AB (UUAB) och
Innovationsbron i Uppsala (uppkopt av Almi Invest AB). Féretaget har sitt huvudkontor Uppsala med
cirka 45 medarbetare sedan mars 2019, inklusive inhyrd personal.

ChromoGenics dynamiska glas ConverLight® erbjuder fastighetsagare, arkitekter, byggbolag och
aktorer inom glasbranschen en kostnadseffektiv och hallbar solskyddslésning for kade
energieffektivitet och inomhuskomfort. ConverLight® kontrollerar varme- och ljusinsléapp medan
dagsljus och full utsikt till omvérlden bibehalls, vilket héjer komfort och vélbefinnande. ConverLight®
bidrar &ven till fastigheters miljécertifieringar. Med ConverLight® kan kundens underhallskostnader bli
lagre &n med traditionella exteriéra solskydd som utsatts fér sol och vind, och darmed kraver
underhall. Utover lagre underhaliskostnader, kan en investering i ConverLight® dessutom ta bort
behovet av en investering i ett luftkonditioneringssystem. ChromoGenics teknik och affarsmodell
méjliggér &ven effektiva och hallbara leveranser varlden éver.

Om man vill maximera en byggnads energieffektivitet, skulle den varken ha fonster, glasfasader eller
glasade tak. Men det vi idag ser inom arkitekturen tyder pa att utvecklingen gar i motsatt riktning - mot
mer fonster och glas. Manniskan behdver dagsljus och kontakt med omgivningen for att ma bra och
fastighetsagare och projektutvecklare vill erbjuda attraktiva fastigheter. ChromoGenics dynamiska glas
mdjliggdr kostnadseffektiv styrning av ljus- och varmeinslapp vilket gér att energiférbrukningen for
kylning kan minskas med upp till 50% samtidigt som arkitektonisk frinet och kontakt med omvériden
gors mojlig.

Marknadsundersékningar visar att marknaden fér dynamiska glas kan 6ka drastiskt under de
nérmaste aren drivet av energieffektiviseringsfragor och nya méjligheter som till exempel Internet of
Things (loT). ChromoGenics &r i ett mycket intressant lage dar vi har goda forutsattningar att etablera
bolaget som en ledande aktér pa denna marknad.

ChromoGenics befinner sig i en fas déar bolaget gar fran att vara ett utvecklingsbolag till att vara ett
sélj- och produktionsbolag. Under verksamhetsaret 2016 tog ChromoGenics steget fullt ut mot en
kommersialisering och de allra férsta bestaliningarna av ConverLight® glaslaminat levererades till
kunder i Norge och Sverige.

2018 - Kvalitetssdkring och breddat erbjudande — vart fokus

Under 2018 har ChromoGenics installerat ett flertal nya kundprojekt. Férsaljiningsprojekten har bestatt
av leveranser till bade nyproduktion och sa kallade retro-fit projekt, dar existerande fénster i
byggnader uppgraderas till ConverLight®. ConverLight® finns nu driftsatt i nyproducerade
kommersiella byggnader som kontor och hotell och &ven i samhallsfastigheter som bibliotek och
skolor. Under aret har inkérningsutmaningar medfért ett antal omleveranser, vilket har resulterat i
mycket héga kostnader. Bolaget gar nu i full skala fran att vara ett utvecklingsbolag till att bedriva fullt
ut kommersiell verksamhet med produktion och leverans av hégteknologiska produkter till kunder med
héga krav. Utmaningarna under 2018 har [6pande identifierats och utvecklingsarbetet har haft stort
fokus pa kvalitetssékring och produktutveckling. Bolaget tar med vardefulla erfarenheter fran 2018 in i
2019 ars fortsatta férbattringsarbete.
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Kundresponsen har genomgaende varit fortsatt positiv. Kunderna &r néjda med Converlights®
funktionalitet - 6kad energieffektivitet och inomhuskomfort samt minskade underhallskostnader.
ConverLight® har &ven visat sig vara ett kostnadseffektivt alternativ till investering i
luftkonditioneringssystem.

Under 2017 ékade marknadsnérvaron och ChromoGenics stod betydligt battre rustade infor 2018 fér
att 6ka forsaljning och leveransvolymer samt minska kostnader. Ar 2018 var pa manga satt
handelserikt med byte av verkstallande direktor till Jerker Lundgren, ny styrelseledamot Christer
Simrén som sedermera blev styrelseordférande. | augusti férvarvades inkramet i I-Window
International AB fér att bredda produktportféljen och starka férsaljningsorganisationen vilket dven har
lett till en utdkning av kunderbjudande att innefatta entreprenérstjanster. Detta ger en méjlighet att na
ut till slutkunder, narhet till beslutsfattare och battre insikt samt forstaelse fér ChromoGenics produkter
och tjanster.

Total nettoomsattning fér 2018 uppgick till 11,2 (6,9) MSEK. Kostnader fér salda varor och tjanster
uppgick till 33,4 (29,4) MSEK. Kostnaderna har varit fortsatt initialt mycket htga da materialdtgang och
processkostnader &r hégre innan produktionsutbytet fullt ut optimerats samt att férhandlade
mangdrabatter &nnu inte slagit igenom. Ett antal omleveranser har skett under aret pa grund av
diverse inkorningsutmaningar. Utmaningarna har sitt ursprung i bade defekter i ingadende material,
stérningar inom produktionsprocesser — framst de externa sasom isolerglastillverkare samt aven
komplikationer vid installation och driftsattning hos slutkund. Dessa inkérningsutmaningar har
identifierats, atgardats och sakerstallts under 2018.

ChromoGenics AB introducerades i mars 2017 pa Nasdagq First North och handel bedrivs med véara
aktier sedan da. | november 2017 tog styrelsen beslut om att stérka finanserna infér en offensiv
marknadsexpansion och i februari 2018 slutférdes en féretradesemission som tiliférde bolaget cirka
33 MSEK fére emissionskostnader. | december 2018 beslét styrelsen att kalla till extra bolagsstamma
den 17 januari 2019 fér att genomféra en nyemission med foretradesratt for befintliga aktieagare.
Nyemissionen resulterade i ett kapitaltillskott pa 77,7 MSEK fére emissionskostnader.

Resultat

Nettoomsattningen 2018 uppgick till 11,2 (6,9) MSEK. ConverLight® har fortsatt kommersialiserats
under aret och férsaljningen tog fart under fjérde kvartalet med nya entreprenadkontrakt men &r
fortfarande i sitt initiala férsaljningsstadie. Férvarvet av inkramet av [-Windows International AB
gjordes for att bredda produktportfélien och starka saljorganisationen vilket har lett nya inkomna order
for leverans under 2019,

Kostnader for salda varor och tjanster uppgick fill 33,4 (29,4) MSEK. Kostnaderna &r relaterade till
forbrukat material i produktionen och reserverade kostnader fér omleveranser i tidigare levererade
projekt. Reserven fér omleveranser uppgick per sista december 2018 till 10,5 MSEK och
resultatpaverkan fér 2018 uppgick till 8,2 (2,3) MSEK. Generellt har kostnaderna fortsatt varit initialt
hdga da& materialatgang och processkostnader ar hégre innan produktionsutbytet fullt ut har
optimerats samt att férhandlade méangdrabatter fran leverantérer bérjar sld igenom under de
kommande kvartalen 2019.

Av- och nedskrivningarna uppgick till 6,9 (6,2) MSEK. Okningen beror framst pa tillkommande
avskrivningar pa goodwill fér forvarvet av inkramet av I-Window International AB.
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Férsaljnings- och marknadskostnaderna uppgick till 16,5 (11,0) MSEK. Okningen beror framst pa
avdelningen forstarktes med tre medarbetare genom saljarna fran I-Windows International AB.

Administrationskostnader uppgick till 14,6 (9,5) MSEK. Okningen beror framst p& en avséttning om
3,2 MSEK relaterad till VD byte under varen 2018.

Utvecklingskostnaderna uppgick till 19,2 (14,1) MSEK. Okningen under verksamhetsaret beror framst
pa intensifierad produktutveckling och kvalitetssékring. Bland annat har ConverLight 75, varldens mest
transparenta dynamiska glas tagits fram. Aven produkten ConverLight AW som &r helt solcellsdriven
och CoverLight Paragon som &r ett glas med ett isolervarde lika bra som en vagg har utvecklats under
det sista halvaret 2018.

Bolagets rorelseresultat for 2018 uppgick till -72,0 (-57,0) MSEK.
Finansnetto uppgick till -1,4 (-0,2) MSEK. Arets skattekostnad uppgick till 0 (0) MSEK.
Arets resultat uppgick darmed till -73,4 (-57,2) MSEK.

Kassafléde och finansiell stillning
Arets kassaflode fran den I6pande verksamheten inklusive férandringar av bolagets rérelsekapital
uppgick till -62,8 (-55,5) MSEK.

Nettokassaflddet fran investeringsverksamheten uppgick till -6,0 (-1,3) MSEK. Under tredje kvartalet
forvarvades inkramet fran [-Window international AB till ett varde om 4,5 MSEK, inklusive 1 miljon
aktier och 2 miljoner optioner till ett totalt varde om 0,8 MSEK samt transaktionskostnader. Bolagets
investeringar i dvrigt ar framst inom produktionsutrustning samt aktivering av utvecklingskostnader
och patent.

Nettokassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 37,8 (86,7) MSEK. | januari 2018
genomfordes en féretradesemission som gav 25,2 MSEK netto och uttkade aktiekapitalet med drygt
8,4 MSEK. Under fjarde kvartalet togs ett kortfristigt lan pa 12,6 MSEK infér den kommande
nyemissionen i februari 2019.

Arets kassafléde uppgick darmed till -30,9 (29,9) MSEK.

Likvida medel uppgick fill 7,5 MSEK per den 31 december 2018, jamfért med 38,5 MSEK per den
31 december 2017.

Bolaget hade vid rapportdagen inte tillrackligt med likviditet for att ticka sitt behov under de
kommande 12 manaderna. Bolaget har initiala intakter i den kommersialiseringsfas bolaget befinner
sig i, men dessa intakter técker inte nnu bolagets totala kostnader. Se vidare avsnittet Vasentliga
risker och osakerhetsfaktorer. Via den genomférda foretradesemissionen under januari-februari 2019
tilliférdes bolaget 77,7 MSEK brutto. Déarefter erlades 14,8 MSEK i emissionskostnader och
aterbetalning av det kortfristiga lanet pa 12,6 MSEK. Bolaget har darefter tillrackligt med likviditet for
att tacka sitt behov under minst de kommande 12 manaderna.

Langfristiga rénteb&rande skulder uppgick till 49,3 (49,3) MSEK per den 31 december 2018.
Kortfristiga réntebarande skulder uppgick till 0,3 (0,3) MSEK per den 31 december 2018. Lanen &r
relaterade till ett villkorslan fran Energimyndigheten. Se not 17 f6r mer information.

Vid periodens utgang uppgick redovisat eget kapital till -39,9 MSEK, jamfért med 7,5 MSEK per den
31 december 2017.
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Styrelsen uppréttade den 31 maj 2018 en kontrollbalansrékning da det redovisade egna kapitalet var
negativt. Bland bolagets skulder finns ett villkorslan till Energimyndigheten som, enligt laneavtalet och
reglerna i aktiebolagslagen (25:14), far elimineras vid uppréattande av en kontrollbalansrakning. Mot
bakgrund av detta beddmde styrelsen att aktiekapitalet var intakt varfér nagon skyldighet att framlégga
kontrollbalansrékningen fér granskning och stdmmans beslut inte forelag. Nytijat villkorslan fran
Energimyndigheten uppagick till 49,7 MSEK. Eget kapital beaktat av villkorslanet, det vill saga ett
justerat eget kapital uppgick till 52,4 MSEK per den 31 maj 2018 och 9,8 MSEK per den 31 december
2018.

Investeringar

Bolagets investeringar i materiella anlaggningstillgangar pa -6,4 (-1,3) MSEK &r framst relaterat till
forvarvet av inkram fran I-Window International AB och till slutférandet av investering i en skarmaskin
till produktionsprocessen som pabdrjades under slutet av 2017 och slutférdes under forsta kvartalet
2018.

Forskning och utveckling

ChromoGenics ligger i framkant av den tekniska utvecklingen av dynamiska glas baserade pa
elektrokrom teknik, som bygger pa omkring 30 ars forskning och utveckling. Hantering av IP &r en
mycket viktig del av den évergripande affarsstrategin och ChromoGenics har sedan starten arbetat
med immateriella rattigheter (IP) pa ett strukturerat s&tt. Under det mangariga utvecklingsarbetet har
en patentportflj byggts upp som beddms tacka vasentliga material, processer och applikationer i
arton patentfamiljer.

Utvecklingsarbetet 2018 har praglats av framfér allt intensifierad produktutveckling och
kvalitetssakring. Bland annat har ConverLight 75, varldens mest transparenta dynamiska glas tagits
fram. Aven produkten ConverLight AW som &r helt soicellsdriven och CoverLight Paragon som &r ett
glas med ett isolervarde lika bra som en v&gg har utvecklats under det sista halvaret 2018.

Miljopaverkan
Bolaget har under 2018 fortsatt sitt miljdarbete pa samma sétt som aret innan i form av sjalvkontroller
utan anmarkning.

Medarbetare

Medelantalet anstéllda (FTE) under perioden januari-december 2018 var 20 (13). Medelantal (FTE),
inklusive inhyrd personal och konsulter, uppgick till 32 under fjarde kvartalet. Antalet anstallda den
31 december 2018 uppgick till 28 (16) personer. Efter periodens utgang har ytterligare 1 person
anstallts.

Styrelsen
Styrelsen har haft 24 protokollférda méten under aret, varav 5 per capsulam. Styrelsens arbete har
framfor allt fokuserats pa bolagets verksamhet, strategi och finansiering av Bolagets affarsplan.

Véasentliga hdndelser under rikenskapsaret
¢ Under januari 2018 genomférdes en féretradesemission som gav ett kapitaitillskott om 33
MSEK brutto. Efter registrering hos Bolagsverket i februari uppgick antalet aktier uppgick till
42 188 955 aktier och aktiekapitalet till 8 437 799 SEK.
¢ Den foérsta maj 2018 tilltradde Jerker Lundgren som ny VD fér bolaget. ~
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e Vid Arsstamman den 16 maj 2017 omvaldes Anders Brannstrém, styrelseordférande, Claes-
Goran Granqyvist, styrelseledamot, Peter Gustafson, styrelseledamot och Mari Broman,
styrelseledamot. Christer Simrén valdes in som styrelseledamot. St&mman beslutade att
bevilja styrelsen och VD ansvarsfrihet for rékenskapsaret 2017.

e | augusti férvarvades inkramet i I-Window International AB fér att bredda produktportféljen och
starka saljorganisationen.

o  Christer Simrén tilltradde som ny styrelseordférande 30 augusti.

¢ Aret kantades av inkérningsutmaningar, vilka medférde ett antal omleveranser och betydligt
Okade kostnader. Utmaningarna har identifierats och de har och kommer att atgérdas i en viss
tagordning.

¢ Pa en extra bolagsstamma den 17 december 2018 togs beslut om en ny bolagsordning samt
en fortradesemission upp till 77,7 MSEK.

Viasentliga hindelser efter rikenskapsarets utgang

¢ Under perioden 28 januari — 15 februari 2019 genomférdes en fulltecknad nyemission som
gav ett kapitaltillskott brutto pa 77,7 MSEK och 62,9 MSEK netto. Varje befintlig aktie gav ratt
att teckna tre nya aktier.

* Det kortfristiga lanet som togs i november 2018 avbetalades i februari.

¢ En ny order pa 7 MSEK erhélls i februari frin Humlegarden Fastigheter.

o En order pa 4,5 MSEK erhdlls i andra halften av februari fran Ticon Broen AS i Norge.
Senare kom en tiliaggsorder pa 2 MSEK med fasadsolpaneler i detta projekt.

s Till f6ljd av nyemissionen har villkoren for de tidigare utgivna teckningsoptionerna 2018
(TO2) raknats om. Se sid 25.

Forvéantad framtida utveckling

Det finns ett stort intresse for produkten ConverLight®. Marknadsundersékningar visar att marknaden
fér dynamiska glas kan 6ka drastiskt under de narmaste aren drivet av energieffektiviseringsfragor och
nya mojligheter som till exempel Internet of Things (loT).

Under 2019 beraknas forsaljningen 6ka, vilket kommer att bidra positivt till bolagets finansiering, men
da bolaget annu ar i bérjan av kommersialiseringsfasen beréknas intakterna inte tacka bolagets
utgifter/kostnader under 2019. En del materialkostnader har omférhandlats under andra halvaret 2017
och under 2018, vilket kommer att paverka kostnadsmassan till viss del under 2019. Langsiktigt
kommer materialkostnaderna att minska med 6kad volym inom produktion och férsaljning.

| februari 2019 slutférdes en féretradesemission om 77,7 MSEK. Likvid erlades i mars 2019 {ill

bolaget, exklusive emissionskostnader och garantiarvoden. Bolaget har dérmed sakerstallt likvida
medel f6r de kommande 12 manaderna.
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Vasentliga risker och osadkerhetsfaktorer

Bolaget ar exponerad for ett antal finansiella risker: likviditetsrisk, kreditrisk och valutarisk. Styrelsen
och Bolagets ledning férséker hantera dessa risker genom att identifiera, utvardera och i lampliga fall
minimera de risker som uppréknas. Nedan beskrivs, utan inbérdes rangordning, och utan ansprak pa
att vara heltéckande, riskfaktorer och viktiga férhallanden som bedéms ha betydelse for bolagets
framtida utveckling.

Risker relaterade till ChromoGenics och dess verksamhet

Teknik- och produktveckling

Den tekniska utvecklingen pagar kontinuerligt inom de omréden d&r ChromoGenics bedriver
verksamhet. Det finns risk att dynamiska glas av den typen som Bolaget utvecklat blir féremal for
teknisk utveckling vilken idag inte kan férutses, och som helt eller delvis gér att vardet av Bolagets
produkter, produktionsprocesser, know-how och/eller marknadsposition paverkas negativt. Det &r av
storsta vikt att Bolaget har tilirackliga finansiella resurser att satsa pa erforderlig teknik- och
produktutveckling i syfte att aven i framtiden kunna tillhandahalla ett attraktivt kunderbjudande och
produktbredd. Bolaget bedémer att det i stor utstréackning &r méjligt att anpassa de befintliga
produkterna och produktionsprocesserna fér det fall nya typer av produkterbjudanden skulle lanseras.
Det finns dock en risk att en sadan forandring skulle kunna paverka Bolagets verksamhet mer negativt
an vad Bolaget idag férvantar sig.

Beroende av leverantérer och montérer

ChromoGenics anvander sig av ett antal leverantrer som &r viktiga for Bolagets férméaga aft kunna
producera produkter i tillr&cklig omfattning, av tillracklig kvalitet och med tiliracklig leveranssakerhet.
ChromoGenics &r dven beroende av att bestéllda produkter levereras och monteras med tillréacklig
tillforlitlighet och kvalitet i syfte att bibehalla upparbetade kundrelationer, uppna tiliracklig Isnsamhet i
respektive projekt och skapa en bild av en stabil leverantér med férmaga att leverera
kvalitetsprodukter. Detta ar speciellt viktigt under det uppbyggnads- och marknadsetableringsskede
som Bolaget befinner sig i. | detta avseende ar de montérer som anlitas av Bolaget en viktig
komponent. Skulle nagon eller nagra av dessa inte skéta sitt uppdrag med tillracklig hog tiliforlitlighet
skulle detta kunna inverka negativt pa verksamheten genom behov av omleveranser, dkade
kostnader, garantiataganden eller férsamrat rykte pa marknaden. Detta skulle &ven kunna ha en
negativ inverkan pé Bolagets férmaga att uppna Iénsamhet och dven kunna skapa krav pa ytterligare
framtida kapitaltiliférsel genom exempelvis nyemission av aktier.

Inkdp av produktionsmaterial

ChromoGenics verksamhet kréver att Bolaget gor adekvata prognoser av ténkta férsaljnings- och
bestallningsvolymer. Skulle prognoserna vara bristfalliga, basera sig pa felaktiga antaganden eller
paverkas av omvarldsférandringar finns det en risk att Bolaget képer in produktionsmaterial fér en
stérre mangd produkter an vad Bolaget kan fa avsattning fér hos sina kunder. Det finns &ven en risk
att Bolaget képer in for lite material vilket skulle kunna leda till leveranssvarigheter. Den finansiella
stallningen kan darigenom paverkas negativt av 6kad kapitalbindning och kostnader fér inkurans elier
foérlorade intakter. Bolaget skulle &ven kunna drabbas av skadestand for uteblivna leveranser eller
férseningar. Om Bolaget missbedémer bestaliningsvolymer, eller om leveranser till kunder uteblir eller
férsenas, kan Bolagets kundrelationer samt Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stélining
paverkas negativt.

Risker relaterade till immaterialréattsligt skydd

Det finns risk att Bolagets nuvarande immaterialrattsliga skydd och bedémning av méjligheterna till
och behoven av ytterligare immaterialrattsligt skydd inte ar tillrackliga. Andra bolag inom sektorn skulle ~
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ocksé kunna ténkas ha immateriella rattigheter pa vilkka ChromoGenics verksamhet skulle kunna
havdas inkrékta. Forsvar av Bolagets rattigheter eller ersattning till tredje part for intrang i och/eller
anvandning av tredje parts immateriella rattigheter kan innebara minskade intakter eller 8kade
kostnader till dess att dvertradeisen beivrats, licensavgifter betalats eller tillatelse erhallits att nyttja
tredje parts immateriella rattigheter. Osakerhet till foljd av att patentrattegangar eller andra processer
inleds och fulifljs kan ha en vasentfigt negativ effekt p4 ChromoGenics konkurrensférmaga,
Idnsamhet och kapitalbehov.

ChromoGenics skulle &ven kunna férlora en talan betraffande intréng i tredje parts immateriella
rattigheter vilket kan medfora att Bolagets ratt till den immateriella rattigheten upphér. Dartill kan ett
intrang i en eller flera av Bolagets immateriella rattigheter skada Bolagets marknadsrenommé. Dessa
samtliga faktorer kan ha vésentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Aganderatten till de immaterielia rattigheter som genereras av anstalida inom ramen for Bolagets
verksambhet tillfaller som huvudregel Bolaget i enlighet med tillamplig lagstiftning och befintliga avtal.
For det fall Bolaget framgent misslyckas med att ta sina immateriella rattigheter i ansprak kan det fa
negativa effekter pa Bolagets verksamhet, resultat och finansielia stalining.

Det som sarskilier ChromoGenics produkter fran andras utgérs till en inte ovéasentlig del av know-how.
Det finns en risk for att s&ddan information avsléjas for utomstéende eller anvénds av tidigare anstallda
eller anlitade konsulter i verksamhet som konkurrerar med Bolagets. Det finns vidare en risk for att
know-how motsvarande ChromoGenics utvecklas sjalvstandigt av tredje part och anvands i
konkurrerande verksamhet. Detta skulle kunna paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stéllning negativt.

Produktansvar och garantier

ChromoGenics produkter &r féremal for saval produktansvar som garantidtaganden. Leverantérer och
montdrer har generellt en begrénsad erséattningsskyldighet mot ChromoGenics vid fel i levererade och
installerade produkter. Ersattningsansprak kan riktas mot ChromoGenics saval fran Bolagets kunder
som fran utomstaende personer som kommer till skada vid produktion, hantering eller anvandande av
Bolagets produkter. Det finns en risk att Bolaget &drar sig ersattningsskyldighet men inte kan féra
dessa ansprak vidare fullt ut mot annan part. Det finns d4 risk att ChromoGenics resultat och
finansiella stallning paverkas negativt om garantiansprak eller produktansvar aktualiseras och detta
inte till fullt ut tacks av Bolagets forsakring eller regressméjligheter.

Produktutveckling

ChromoGenics utvecklar sin teknologi, produktionsprocesser och produkter med egna resurser. Om
Bolagets utvecklingsaktiviteter inte skulle uppna acceptabla resultat, eller om andra omstandigheter
skulle intraffa vilka paverkar utvecklingen i en signifikant omfattning kan detta komma att paverka
Bolagets verksamhet negativt. Acceptansen for nya produkter eller applikationer kan komma att ta
l&ngre tid an forvantat, vilket ocksa skulle kunna paverka verksamheten negativt.

Leveranssikerhet vid volymtillvaxt

ChromoGenics befinner sig i en marknadsetableringsfas och planerar fér en omfattande volymtillvaxt
de narmaste aren. | dagslaget ar dock férmagan att producera och leverera begransad och befinner
sig i ett uppbyggnadsskede. Okad férsaljning och leveransvolymer kommer stélla stora krav pa den
egna organisationen, underleverantdrernas férmagor, behov av rérelsekapital med mera. En plétslig
efterfragedkning skulle kunna skapa problem med leveranstider och kvalitetsniva. Det finns da en risk
for att Bolagets leveransataganden inte kan uppfyllas i tillracklig omfattning vilket skulle kunna
innebara férsamrade kundrelationer. | finansiella termer finns risken att tillvaxten skulle kunna bli sa
kapitalkrédvande att Bolaget far likviditetsproblem. Sammantaget finns det s&ledes en risk for att en
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hastig volymtilivéxt kan orsaka problem for Bolaget vilket skulle kunna paverka verksamhetens
utveckling negativt.

Risker relaterade till mdrkning och certifiering

ChromoGenics produkter omfattas av olika krav pa obligatorisk markning och behov av att uppfylia
olika branschstandarder och certifieringar. Bolaget omfattas ocksa av krav pa att uppratta teknisk
dokumentation for produkterna samt utfarda olika forsakran om éverensstammelse med kriterierna for
markning och certifiering med mera. Om ChromoGenics inte kan uppfylia de krav som stalls for att
erhdlla nédvéndig markning eller certifiering kan detta riskera att paverka Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stélining negativt.

Foérsédkringar och produktansvar

ChromoGenics har en foretagsférsakring som omfattar egendoms- och avbrottsskador, rattsskydd och
produktansvar saval som allmant ansvar. Aven om Bolaget bedémer att verksamheten har ett adekvat
forsakringsskydd, ar forsékringsskyddets omfattning och ersattningsbelopp begrénsat. Bolagets
foretagsforsakring omfattar dven produktansvar men det finns en risk att ChromoGenics 4samkas
skador eller &drar sig skadestandsansprak som inte helt eller delvis técks av forsakringen, vilken
skulle kunna paverka verksamheten, resultatet och den finansiella stéliningen negativt.

Tvister

Bolaget kan komma att bli inblandat i tvister inom ramen fér den normala verksamheten och riskerar
bi.a. att bli foremal fér ansprak avseende avtalsfragor, produktansvar och pastadda fel i leveranser av
Bolagets produkter. Sadana tvister och ansprak kan vara tidskravande, stéra den normala
verksamheten, réra stora belopp och medféra betydande kostnader. Vidare kan utgéngen av
komplicerade tvister vara svéra att forutse. Omfattande tvister kan saledes f& en vasentlig negativ
paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stalining.

Lagstiftnings- och legala risker
Nya lagar eller regler eller foréndringar avseende tillampningen av befintliga lagar eller regler kan
komma att paverka Bolaget, dess kunders eller leverantérers verksamhet negativt.

Tredjepartsrisker

Det kan ténkas att tredje man eller utomstaende personer kommer till skada vid produktionen,
hanteringen eller anvéndandet av Bolagets produkter eller dartill sammanhéngande utrustning. Det
finns risk att eventuella ansprak inte fullt ut tdcks av gallande férsakringar och att sadana ansprak
darmed kan komma att f4 negativa ekonomiska konsekvenser fér Bolaget.

Samarbetspartner

ChromoGenics har som en integrerad del i sin verksamhet och affarsmodell att samarbeta olika parter
inom produktions-, distributions- och installationsprocessen. Dessa samarbeten etableras med av
ChromoGenics utvalda parter som bedéms uppna de kvalitetskrav som anses erforderliga for att
kunna uppratthalla ChromoGenics krav pa kvalitet och leveranssakerhet. Det finns dock risk att dessa
parter inte fulifSljer sina ataganden pa det séatt som kravs eller att andra externa faktorer paverkar
deras férmaga att upprétthalla kvalitets- och leveransataganden. Skulle detta ske kan det paverka
ChromoGenics verksamhet och férméga att uppna Iénsamhet negativt och dérigenom &ven Bolagets
finansiella situation.

Konkurrens

ChromoGenics &r och kan komma att utsattas for ytterligare konkurrens bade fran befintliga eller nya
foretag med verksamhet inom omradet fér dynamiska glas eller andra produkter och teknologier dar
funktionen i produkten konkurrerar direkt eller indirekt med den funktion som dynamiska glas &r

dmnad att uppna at kunden. | framtiden kan konkurrens aven komma frén andra féretag, som beslutar -
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sig for att satsa bredare inom segmentet eller bredda sitt befintliga kunderbjudande till att omfatta
produkter eller I6sningar som konkurrerar med ChromoGenics. Dessa féretag kan ha vasentligt stérre
finansiella resurser &n ChromoGenics. En férsvarad konkurrenssituation skulle kunna géra att Bolaget
inte uppnar sina tillvaxtmal pa grund av prispress eller minskad orderingang. Det finns risk att detta
kan paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.

Kundberoende

ChromoGenics intakter kommer under det initiala marknadsetableringsskedet sannolikt harréra fran ett
begransat antal kunder. Den framtida omséattningen skulle saledes under detta skede kunna paverkas
i en relativt stor omfattning om en eller flera kunder hamnar pa obestand, véljer en annan leverantsr
eller pa annat satt paverkas och ddrmed upphér med sina betalningar till Bolaget.

Sekretess

ChromoGenics stravar efter att skydda sadan information som &r central fér Bolagets produkter och
framgéang, bland annat genom sekretessavtal med anstallda, konsulter och samarbetspartners. Det &r
dock inte sékert att sddana avtal i tillracklig omfattning skyddar mot offentliggérande av konfidentiell
information, ratten fér anstallda, konsulter och samarbetspartner till immateriella rattigheter eller att
avtalen ger tillrécklig pafélid vid avtalsbrott. Dessutom kan Bolagets affarshemligheter pa annat satt bli
kanda eller utvecklas sjalvstandigt av konkurrenter. Om ChromoGenics interna information och
kunskap inte kan skyddas, kan verksamheten komma att paverkas negativt.

Férindringar i branschen kan géra Bolagets produkter obsoleta

Branschen karakteriseras av snabba férandringar inom teknologi, nya vetenskapliga och teknologiska
landvinningar och standiga forbattringar av industriell know-how. Darfér kommer framtida framgang att
till stor del bero p4 ChromoGenics férmaga att anpassa sig till sddana externa faktorer, att anpassa
erbjudanden, att utveckla nya och konkurrenskraftigt prissatta produkter som méter férandrade krav
fran kunder och den konkurrens som kan bli fallet av nya teknologier eller aktérer.

Beroende av nyckelpersoner

ChromoGenics &r i hdg grad beroende av ett antal nyckelpersoner. Om nagon eller flera av dessa
skulle Iamna Bolaget kan detta férsena och/eller férsvara den fortsatta utvecklingen. Dessutom &r det
avgdrande fér ChromoGenics framgang att kunna attrahera och behalla kvalificerade medarbetare.
Vidare finns det risk att Bolaget inte lyckas attrahera och behalia kvalificerad personal eller att detta
inte kan ske pa for Bolaget férdelaktiga villkor. Skulle sa inte kunna ske kan det ha en negativ
inverkan pa Bolagets resultat och mgjligheten att fullfélja den kommersialisering och
marknadsetablering som kréavs fér att uppna tillrécklig l6nsamhet.

Operativa riskfaktorer

ChromoGenics &r exponerat for olika risker i den dagliga verksamheten. Hanteringen av operationella
risker sker framst av féretagsledningen. Férutom operationella, finansiella och férsakringsbara risker
kan risk &ven besta i att ledning, styrelse eller aktiedgare inte far ratt information fér att kunna fatta
riktiga beslut i olika situationer, eller att de inte far information i ratt tid.

Finansiella verksamhetsrisker

Intjaningsformaga och framtida kapitalbehov

Bolaget har hittills drivits med férlust och saknar fortfarande tiliréckliga intékter for att uppna
I6nsamhet. Det finns risk att det tar [angre tid &n forvantat innan Bolaget uppnar den intjaning och de
kassafléden som krévs. Det finns risk att Bolaget inte kommer att lyckas generera substantiella och
aterkommande intakter varfor det ocksa finns risk att Bolaget inte kommer att uppna positivt resultat i
framtiden. Ett misslyckande i att generera vinster i tillracklig omfattning kan paverka Bolagets
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marknadsvarde negativt. Historiskt har Bolaget férbrukat kapital vilket foranlett att ett flertal
kontrolibalansrakningar uppréttats. Det finns risk att Bolaget genom verksamheten inte heller framéver

kommer att generera tillréckliga medel fér att finansiera den fortsatta verksamheten och att det
darmed finns risk for att Bolaget p& nytt hamnar i en finansiell situation med krav pa upprattande av
kontrollbalansrakning. Det finns darfér risk att ChromoGenics &dven i framtiden kan komma att tvingas
soka nytt externt kapital. Framtida kapitalanskaffningsatgarder kan resultera i utsp&dning av &gandet i
Bolaget for de aktiedgare som valjer att inte delta i eventuella kommande nyemissioner. Det finns risk
att Bolaget da inte kommer att kunna erhalla nédvandig finansiering eller att sddan finansiering kan
erhallas p3, for befintliga aktiedgare, fordelaktiga villkor. Ett misslyckande med att erhalla ytterligare
finansiering vid ratt tidpunkt kan medféra att Bolaget maste skjuta upp, dra ner p3, eller avsluta
verksamheter.

Finansieringsrisk

Det finns risk att de avtal for finansiering som finns av olika skal kan komma att sdgas upp. Bolaget
har varit helt beroende av aktiedgare och andra externa finansiarer f6r sin finansiering. Vissa
aktie&gare har genom teckning av aktier i féretrades- och nyemissioner finansierat Bolaget i den takt
som har erfordrats for att hindra att kapitalbrist uppkommer. Det kan inte férutsattas att aktieagare i
Bolaget kommer att bidra till Bolagets finansiering pa motsvarande satt framéver. Den nu slutférda
emissionen om 77,7 MSEK fére emissionskostnader férvantas tédcka bolagets finansieringsbehov
minst fér de nastkommande 12 manaders period. Styrelsens bedémning &r sammantaget att bolagets
finansiering ar sakerstalld. Om Bolagets kapitaltillskott fran den slutférda féretradesemissionen inte
tacker finansieringsbehovet fram till bolaget har ett positivt kassafléde fran den [6pande verksamheten
och bolaget inte kan erhalla ytterligare kapitaltillskott finns det en risk att ett likviditetsunderskott
uppstar. Det finns da en risk, vilken skulle kunna leda till en avveckling av Bolaget.

Kreditrisker

Det finns risk att Bolaget kan komma att drabbas av kreditférluster. Detta skulle kunna intraffa vid
felbedémning av motpart, en motparts férandrade omstandigheter eller férsamrade finansiella situation
m.m. Detta skulle kunna paverka Bolagets finansiella stéilning negativt.

Valutakursférandringar

Bolaget befinner sig i ett uppbyggnads- och marknadsetableringsskede och vid tiden fér detta
prospekt sker storre delen av Bolagets férsaljning i SEK. For narvarande uppstar en betydande del av
material- och processkostnader i USD och EUR som omraknas till SEK vid respektive betaldag. Om
dessa valutor starks gentemot SEK kan detta ha en negativ inverkan pa Bolagets resultat och framtida
kapitalbehov. | samband med Bolagets framtida utveckling och etablering av férsaljning pa fler
marknader an den svenska kan en stérre del av forséljningen ske i andra valutor &n SEK. Om dessa
valutor da férsvagas gentemot SEK kan det ha en negativ inverkan pa Bolagets omséttning och
resultat. Bolaget &r huvudsakligen beroende av valutakursutvecklingen fér USD och EUR gentemot
SEK

Skatterelaterade risker

ChromoGenics har ett ackumulerat skattemassigt underskott. En agarférandring i Bolaget kan
innebéara forandringar i ratten att utnyttia detta underskott, delvis eller helt. En sadan eventuell
agarférandring och de skatterattsliga regler som da blir tillampbara maste beaktas av Bolaget. Dessa
regler ar aven viktiga att beakta vid inkomstdeklarationer for att undvika en felaktig hantering av
underskottet. Det finns ocksa en risk fér framtida férandringar av skattelagstiftningen som kan paverka
mojligheten att utnyttja det ackumulerade skattemassiga underskottet i Bolaget.
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Arsstimma 2019

Arsstamman kommer att &ga rum den 15 maj 2019 kl. 14.00 CET pa Advokatfirman Lindahls kontor
pé Vaksalagatan 10 i Uppsala. Information om arsstdmman tillgangliggérs bland annat pa
www.chromogenics.com

Forslag till utdelning
Med hansyn till bolagets resultat, finansiella stalining och behov av kapital till tillvaxt, féreslar styrelsen
att ingen utdelning skall lamnas for rékenskapsaret 2018.

Aktiekapital

Under januari 2018 genomférdes en foretradesemission som fillférde bolaget cirka 33 MSEK
fére emissionskostnader och 25,2 MSEK efter emissionskostnader. Emissionen tillférde
bolaget 18 974 669 aktier och 18 974 669 teckningsoptioner (TO2). Teckning sker under
perioden 10 - 31 januari 2020.

Till f6ljd av den genomférda nyemissionen i februari 2019 kommer villkoren frén de tidigare utgivna
teckningsoptionerna (TO2) att raknas om. Efter omrakning beréattigar varje teckningsoption av serien
TO2 till teckning av 1,62 aktier om 2,17 SEK. Maximalt kan 30 655 062 nya aktier emitteras med stéd
av teckningsoptionerna vilket motsvarar en utspadning pa 17,7 procent. Vid fullt utnyttjande kommer
bolaget att tillféras ytterligare 66,4 MSEK. Teckningsoptionerna (TO1), fran bérsintroduktionen i mars
2017, med en teckningskurs om 9,87 SEK under perioden 1 - 31 maj 2018. Da aktiekursen var under
teckningskursen utnyttjades ingen teckningsratt och samtliga optioner forféll outnyttjade.

Under tredje kvartalet 2018 i samband med forvarvet av I-Window International AB genomférdes en
riktad nyemission om 1 000 000 nya aktier. Samtidigt utgavs 2 000 000 teckningsoptioner till I-Window
International AB med ett l16senpris om 2,00 SEK per aktie om férfall 31 december 2021.

Per den 31 december 2018 uppgick aktiekapitalet 8 637 799 SEK fordelat pa 43 188 995 aktier,
vardera med ett kvotvarde om 0,2 SEK.

Pa en extra bolagsstamma den 17 december 2018 togs beslut om en féretradesemission som
genomférdes i januari-februari 2019 och tillférde bolaget cirka 77,7 MSEK fére emissionskostnader.
Emissionen tillférde bolaget 129 566 985 aktier och 25 913 399 SEK. Efter emissionen som
registrerades hos Bolagsverket 15 mars 2019 uppgick totala aktiekapitalet till 34 551 198 SEK fordelat
pa 172 755 980 aktier, vardera med ett kvotvéarde om 0,2 SEK.

Forslag till behandling av férlust
Till &rsstammans forfogande star féljande medel

(belopp i SEK):

Owverkursfond 343 634 870
Balanserade medel -319 527 930
Arets forlust -73 442 071
Summa -49 335 131

Styrelsen foreslar att i
ny réakning éverfores -49 335 131

49 335131,

Al
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Ovrig information

Flerarsjamforelse

KSEK 2018 2017 2016 2015 2014
Nettoomséttning 11 240 6 857 3042

Resultat efter finansiella poster -73442 57221 -49486 43536 -31789
Balansomslutning 46662 71410 34717 45023 58 091
Medelantal anstéllda, st 20 13 18 17 17
Soliditet, % neg neg neg neg 13,6
AKTIEN

Under januari 2018 genomfiirdes en féretréddesemission som tillforde bolaget cirka 33 MSEK fore
emissionskostnader och cirka 25 MSEK efter emissionskostnader. Emissionen {illférde bolaget 18 974 669
aktier och 18 974 669 teckningsoptioner (TO2).

En (1) teckningsoption (TOZ2) ger rétt till att teckna en (1) ny aktie till 3,50 SEK under perioden 10-31 januari
2020. Som resultat av emissionen har teckningsoptionema (TO1), fran bérsintroduktionen i mars 2017,
omréknats sa att varje teckningsoption berattigar till teckning av 0,26 aktier till en teckningskurs om 9,87 SEK
under perioden 1-31 maj 2018.

Efter emissionen, per den 21 februari 2018, uppgéar aktiekapitalet till 8 437 799 SEK fordelat pa 42 188 995
aktier, vardera med ett kwotvdrde om 0,20 SEK.

| samband med forvarvet avinkramet i FWindow Intemational AB i september 2018 genomférdes en riktad
nyemission till I-\Window Intemational AB om 1 000 000 aktier. Kwotvérdet var 0,20 SEK

Efter emissionen, per den 15 mars 2019, uppgdr aktiekapitalet till 35 551 198 SEK férdelat pa 172 755 980
aktier, vardera med ett kvotvirde om 0,20 SEK.

Aktien &r noterad pa Nasdagq First North Stockholm sedan 23 mars 2017 med G&W Fondkommision som
Certified Adviser. Aktiens kortnamn 4r CHRO, ISIN-kod: SE0009496268. Teckningsoptionemas kortnam &r
CHRO TO2, ISINkod: SE0010662395 . Bolagets Legal Entity Identifier (LEI) kod &r 549300ULKN252K60BG25.

Agarférhallanden
Per den 28 december 2018 uppgick antalet aktiedgare i ChromoGenics till 2 301.
De stdrsta aktiedgarna i Bolaget framgar av tabellen nedan.

Aktieagare per 31 december 2018 Antal aktier Innehav %
K-Swets Venture AB 5 112 350 11,8%
BNY Mellon SA/NV (Former BNY), W8IMY 4 481 468 10,4%
Nordnet Pensionsférsékring AB 1 462 933 3,4%
Danske Bank Intemational S.A 1 300 000 3,0%
Férsékringsaktiebolaget, Avanza Pension 1 098 853 2,5%
JWH Innovation AB 1 000 000 2,3%
Castab AB 709 110 1,6%
Goran Hamré 632 000 1,5%
Hans Almesjé 616 544 1,4%
Anders Brannstrom 555 146 1,3%
Owriga 26 220 591 60,7%
Totalt antal 43 188 995 100% 7

Kélla: Euroclear AB
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Finansiella rapporter

Resultatrdkning

KSEK ot I
Nettoomséattning 3 11 240 6 857
Kostnader for sélda varor och tjanster -33 424 -29 375
Bruttoresultat -22 184 -22 518
Férsaljningskostnader -16 476 -11 033
Administrationsomkostnader -14 613 -9 506
Forsknings- och utvecklingskostnader -19 190 -14 147
Owriga rérelseintakter och rérelsekostnader 3,4 413 194
Rorelseresultat 56,7, 8 -72 050 57 010

Resultat fran finansiella poster

Rénteintakter 18 0
Réantekostnader -1410 -211
Summa resultat fran finansiella poster -1 392 =211
Resultat efter finansiella poster -73 442 57 221
Arets resuitat 73 442 57 221
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning, st 12 40223550 18 067 042
Genomshittligt antal aktier efter utspadning, st 12 40223550 18 067 042
Utestaende aktier fére utspadning, st 12 40223550 18 067 042
Utestaende optioner, st 5 20990289 13936 932
Resultat per aktie fére utspadning, SEK 12 -1,83 -3,17
Resultat per aktie efter utspédning, SEK 12 -1,83 -3,17
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Balansridkning

KSEK
TILLGANGAR

(] 2018-12-31 2017-12-31

Anléggningstillgangar
Immateriella anl&ggningstillgédngar

Patent samt liknande rattigheter 9 3 891 3696

Godwill 9 4211

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 9 3 581 6 365

Summa immateriella anldggningstillgangar 11 683 10 061

Materiella anléggningstiligangar

Forbattringsarbeten pa annans fastighet 10 1962 3146

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 10 7217 4412

Inventarier, verktyg och installationer 10 297 286

Pagaende nyanlaggningar och férskott avseende

materiella anlaggningstiligangar 10 0 981

Summa materiella anldggningstillgangar 9476 8 825

Summa anlédggningstiligangar 21159 18 886

Omsiéttningstiligangar

Varulager m m

Varulager och pagéende arbete 7420 6 124

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 3429 1981

Owriga kortfristiga fordringar 5 527 3097

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 11 1606 2 860
10 562 7938

Likvida medel 7 521 38 462

Summa omsiéttningstillgangar 25 503 52 524

SUMMA TILLGANGAR 46 662 71410
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Balansriakning

KSEK \J]  2018-12-31 2017-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 5,12

Bundet eget kapital

Aktiekapital 8 638 4643

Fond for utvecklingsutgifter 795 298

9433 4 941

Fritt eget kapital

Overkursfond 343 635 321582

Balanserat resultat -319 528 -261 810

Arets fSriust 73 442 57 221
-49 335 2 551

Summa eget kapital -39 902 7 492

Langfristiga skulder

Owriga langfristiga skulder 13 49 327 49 327

Summa langfristiga skulder 49 327 49 327

Kortfristiga skulder

Forskott fran kunder 645

Leverantérsskulder 5288 7 427

Skatteskulder 339 105

Owriga kortfristiga skulder 14 378 1097

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 14 16 587 5962

Summa kortfristiga skulder 37 237 14 591

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 46 662 71 410
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Rapport éver fordndringar i eget kapital

Fond for Balanserat- och Summa eget
KSEK Aktiekapital utveckl.utgifter Overkursfond arets resultat kapital
Eget kapital 2016-12-31 1882 298 223 619 -261 809 -36 010
Nyemissioner 2761 114 839 117 600
Emissionskostnader -16 877 -16 877
Arets resultat -57 221 -57 221
Eget kapital 2017-12-31 4643 298 321 582 -319 031 7 492
Nyemissioner 3995 30 024 34019
Emissionskostnader -7 971 -7 971
Fond for utvecklingsutgifter 497 497 0
Arets resultat 73 442 73442
Eget kapital 2018-12-31 8 638 795 343 635 -392 970 -39 902
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Kassaflodesanalys

KSEK 2018 2017

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Rérelseresultat -72 050 -57 010
Finansiella kostnader och intékter -1 392 =21
Avskrivningar och nedskrivningar 6 537 6 178
Aktiveringar av utvecklingskostnader 0 0
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fére

fordndringar av rorelsekapital -66 905 -51 043
Okning/minskning varulager -1 296 6123
Okning/minskning kundfordringar -1 448 -1 662
Okning/minsking éwiga kortfristiga fordringar -1 177 -3 828
Okning/minskning leverantérsskulder -1 494 5 351
Okning/minskning dwriga kortfristiga rérelseskulder 9 540 1841
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital 4125 4 421
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 62 780 -55 464

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Investeringar i materiella anlaggningstiligangar 1) -6 407 -1 313
Salda materiella anlaggningstiligangar 411 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5 996 -1 313

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Nyemission 1) 25235 77723
Upptagna lan 12 600 9 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 37 835 86 723
Arets kassafléde -30 941 29 946
Likvida medel vid arets borjan 38 462 8 516
Likvida medel vid arets slut 7521 38 462

1) Total képeskilling uppgar for forvérvet av rérelsen I-\Window till 4 511 tkr varav 1 522 tkr
kontant, 176 tkr som férvénskostnader, 2 000 tkr som en tillaggsképeskilling samt 813 tkr i
form av emitterade aktier och optioner dar endast kontantlikvid och férvérskostnader ar+
kassaflédespaverkande.
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Foretagets nyckeltal

Belopp i KSEK

2018 2017

Nettoomsattning
EBITDA
Rérelseresultat

Resultat efter finansiella poster

Likvida mede!

11 240 6 587
-65 102 -50 838
-72 050 -57 010
-73 442 -57 221

7 521 38 462

Kassaflode fran Iépande verksamheten -62 780 -55 464

Periodens kassafiéde
Balansomsilutning

Eget kapital

Justerat eget kapital
Soliditet (%)

Resultat per aktie (SEK)

Genomshnittligt antal anstallda

Nyckeltal

35 964 80 989
46 662 71410

-39 902 7492
9 425 56 819
20% 80%
-1,68 -2,46
20 13

Definition

Nettoomsittning

EBITDA

Rérelseresultat

Likvida medel
Kassafléde fran I6pande

verksamheten

Periodens kassaflode

Eget kapital per aktie

Resultat per aktie

Soliditet

Balansomslutning

Nettoskuldsédttningsgrad

Genomsnittligt antal
anstallda

Intakter f6r sélda varor och tjanster
hénforliga till huwdverksamheten under
aktuell period

Rérelseresultat fore avskrivningar
Resultat fore finansiella poster och skatt
Kassa och banktillgodohavanden

Kassaflode fore kassaflode fran
investerings- och
finansieringsverksamheterna

Periodens forandring av likvida medel
exklusive paverkan av orealiserade
kursvinster och kursforluster

Eget kapital dividerat med antal aktier vid
periodens slut

Periodens resultat dividerat med antalet
aktier och teckningsoptioner vid periodens
slut

Justerat eget kapital i procent av
balansomslutningen

Totala tillgéngar

Réantebarande nettoskuld dividerat med
eget kapital

Genomsnittet av antal anstallda beraknas

som summan av arbetad tid under perioden

dividerat med normalarbetstid for perioden.
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Noter till arsredovisningen

Not 1 Redovisnings- och virderingsprinciper
Foretagets arsredovisning har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR
2012:1 (K3). De tillampade principerna &r oférandrade jamfért med féregaende &r.

Resultatrédkningen redovisas per funktion.

Totalsumman i tabeller och rakningar summerar inte alltid pa grund av
avrundningsdifferenser. Syftet &r att varje delrad ska 6verensstamma med sin ursprungskalla
och darfér kan avrundnings-differenser uppsta.

De viktigaste redovisnings- och varderingsprinciperna som har anvéants vid uppréattande av
arsredovisningen sammanfattas nedan.

Kassaflédesanalys

Kassaflddesanalysen syftar till att beskriva ChromoGenics férmaga att generera likvida
medel och &r ett komplement till resultat- och balansrékningarnas beskrivning av lénsamhet
och finansiell stalining. Kassaflédesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Kassafléden for
utlandska dotterféretag har omraknats till genomsnittskurs.

Intékter

Intakter har upptagits till verkligt varde av vad som erhallits eller kommer att erhallas och redovisas i
den omfattning det &r sannolikt att de ekonomiska férdelarna kommer att tillgodogéras och intakterna
kan beréknas pa ett tiliforlitligt satt. Successiv vinstavrakning tillampas i entreprenadkontrakt.
Nettoomsaéttning avser férsaljning efter moms, rabatter och kursdifferenser.

Ovriga rorelseintakter
Ovriga rérelseintakter avser intékter frén aktiviteter utanfor foretagets huvudsakliga verksamhet.

Skatt pa arets resultat

Skatt pa arets resultat utgérs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt &r skatt som skall
betalas eller erhailas fér det aktuella aret. Hit hor &ven justering av aktuell skatt hanférlig till tidigare
perioder. Uppskjuten skatt harrér sig till temporara skillnader mellan redovisade och skatteméssiga
vérden pa tillgangar och skulder. Uppskjuten skatt pa underskott bokférs inte.

Mot bakgrund av att bolaget historiskt inte redovisat skattemassiga ¢verskott och att det foreligger en
viss osakerhet nar det uppstar skatteméassiga 6verskott redovisas ingen uppskjuten skattefordran
h&nférlig till underskottsavdragen i resultat- och balansrakningarna.

Det total outnyttiade underskottet uppgar till 481 835 KSEK (386 269 KSEK).
Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Utgifter for forskningsfasen i ett projekt att utveckla en ny produkt kostnadsférs direkt i den period da
de uppkommer. Utgifter som ar direkt hanférliga till eft projekts utvecklingsfas redovisas som
immateriell anlaggningstillgang forutsatt att de uppfyller féljande krav:

* Det &ar tekniskt méjligt att fardigstalla tillgangen sé att den kan anvandas eller s3ljas.

* Foretaget har for avsikt att fardigstélla tillgangen och anvanda den eller salja den.

* Foretaget har férutsattningar for att anvanda eller slja tillgangen.

* Det &r sannolikt att tillgédngen kommer att generera framtida ekonomiska férdelar

* Det finns tillrackliga resurser att fardigstalla tillgangen och for att anvanda eller salja den. ,

* Utvecklingsavgiften kan matas pa et tillforlitligt satt.
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Utvecklingsutgifter som inte uppfylier dessa kriterier fér aktivering kostnadsférs da de uppkommer.
Anskaffningsvardet fér de balanserade utgifterna inkluderar avgifterna fér tillgdngens framtagande.
Direkt hanférliga utgifter inkluderar personalkostnader uppkomna i arbetet med utvecklingen
tillsammans med en lamplig andel indirekta kostnader. Motsvarande belopp har éverférts till Fond fér
utvecklingsutgifter.

Anldggningstillgangar och avskrivningar
Anlaggningstillgéngarna &r redovisade till anskaffningskostnad med avdrag foér planméssiga
avskrivningar baserade pa en bedémning av tiligdngarnas ekonomiska livslangd.

Avskrivningar enligt plan &r gjorda enligt

féljande:

Patent och liknande rattigheter 5%
Utveckling av produkter och processer 20 %
Balanserade utgifter for dataprogram 20 %
Goodwill 20 %
Forbattringsarbeten annans fastighet 20 %
Maskiner och andra tekniska anlaggningar5ar 20 %
Inventarier, verktyg och installationer 20 %

Goodwill skrivs av pa fem ar da den bedéms ge ekonomiska férdelar fér féretaget under denna
tidsperiod.

Prévning av nedskrivhingsbehov av immateriella och materiella anldggningstillgangar

Per varje balansdag gérs en bedémning av om det féreligger nagon indikation pa att en tiligangs varde
ar lagre an dess redovisade varde. Finns det en s&dan indikation beraknas tillgadngens
ateranskaffningsvarde. Om ateranskaffningsvardet understiger redovisat varde goérs en nedskrivning
som kostnadsférs. En internt upparbetad immateriell anldggningstillgéng som &nnu inte &r fardig att
anvandas eller séljas per balansdagen nedskrivningsprovas alltid.

Varulager
Varulager bestar av ravaror, halvfabrikat och fardiga varor. Varulagret har varderat till det lagsta av
anskaffningsvarde och verkligt varde till FIFU-principen.

Fordringar
Fordringar &r redovisade till det belopp varmed de beréknas inflyta.

Likvida medel
Likvida medel utgérs av kassa och banktillgodohavanden och &r redovisade till nominella belopp.

Skulder
Skulder &r redovisade till nominellt belopp varmed utbetalning beraknas ske.

Fordringar och skulder i utlindsk valuta
Fordringar och skulder i uti&éndsk valuta &r omraknade till svenska kronor efter balansdagens kurs.
Skillnaden mellan anskaffningsvérde och balansdagens varde ar resultatford.

Laneutgifter
Laneutgifter redovisas som kostnad i den period de uppkommer.

Statliga stod
Statliga st6d redovisas till verkligt varde nar det finns rimlig sékerhet att stédet kommer att erhallas
och att ChromoGenics kommer att uppfylla alla didrmed sammanhangande villkor.

Statligt stéd som hanfér sig till férvantade kostnader redovisas som forutbetalda intékter. Stédet
intaktsfors i den period da de kostnader uppkommer som det statliga stédet ar avsett att kompensera.

Statliga stod for anskaffning av materiella anlaggningstiligangar reducerar tiligéngens redovisade «
varde.
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Leasing — leasetagare
Leasingavtal klassificeras vid leasingavtalets ingaende antingen som finansiell eller operationell
leasing. Féretaget har klassificerat alla nuvarande leasingavtal som operationella.

Operationell leasing

Andra leasingavtal an finansiella leasingavtal utgér operationella leasingavtal. Nar féretaget ar
leasetagare kostnadsférs leasingavgifter avseende operationella leasingavtal linjart Sver
leasingperioden. Tillhérande kostnader, sasom kostnader fér underhall och férsékring, kostnadsfors
nar de uppkommer.

Erséttningar till anstélida

Kortfristiga erséttningar

Kortfristiga ersattningar till anstéllda, exempelvis l6ner, semesterersattningar och bonus, &r
ersattningar till anstéllda som férfaller inom tolv méanader fran balansdagen, det ar den anstallde tjanat
in erséattningen. Kortfristiga ersattningar varderas till det odiskonterade beloppet som féretaget
férvantas betala till f6ljd av den outnyttjade rattigheten.

Erséttningar efter avslutad anstélining
Foretaget tillhandahaller ersattningar efter avslutad anstélining i form av pensioner genom bestamda
avgiftsplaner.

Avgiftsbestamda pensionsplaner

Foretaget betalar faststallda avgifter till andra juridiska personer avseende flera statliga planer och
forsakringar for enskilda anstallda. Féretaget har inga legala eller informella forpliktelser att betala
ytterligare avgifter utdver betalningar av den faststéllda avgiften som redovisas som en kostnad i den
period dar den relevanta tjansten utférs.

Eget kapital
Aktiekapital
Stamaktier klassificeras som aktiekapital.

Emissionskostnader
Transaktionskostnader som direkt kan hanféras till emission av nya stamaktier eller optioner
redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

Not 2 Uppskattningar och bedémningar

Nar finansiella rapporter uppréttas maste styrelsen och verkstallande direktGren i enlighet med
tilldmpade redovisning- och vérderingsprinciper géra vissa uppskattningar, bedémningar och
antaganden som paverkar redovisning och vardering av tillgangar, avsattningar, skuider, intékter och
kostnader. Det omrade dar sddana uppskattningar och bedémningar kan ha stor betydelse fér
ChromoGenics AB, som kan darmed kan paverka resultat- och balansrakningar i framtiden beskrivs
nedan.

Aktivering av immateriella tillgangar

Foérdelningen mellan forsknings- och utvecklingsfaserna i nya utvecklingsprojekt av produkter och
bestdmning av huruvida kraven fér aktivering av utvecklingsutgifter ar uppfyllda kraver bedémningar.
Efter aktivering dvervakas huruvida redovisningskraven fér utvecklingskostnader uppfylls dven
forts&ttningsvis och om det finns indikationer pa att de aktiverade utgifterna kan vara utsatta fér
vardenedgang.

ChromoGenics innehar balanserade immateriella tillgangar som annu inte har fardigstélits. Sadana
ska nedskrivningsprévas atminstone arligen. For att kunna géra detta maste uppskattning géras av
framtida kassafléden hanférliga till tillgangen eller kassagenererande enhet som tillgangen kan
hanféras till nér den &r fardigstalld. En lamplig diskonteringsrénta ska ocksa bestédmmas for att kunna
diskontera dessa berdknade kassafléden.

Omleveransreserv

ChromoGenics har under 2018 reserverat -8,2 MSEK till omleveransreserv for byte av glas i tidigare
projekt. Den totala reserven uppgick till 10,5 MSEK den 31 december 2018.
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Not 3 Intidkternas férdelning

2018 2017

KSEK

| nettoomsattningen ingér intékter fran:

Varor 6 319 6 856
Entreprenaduppdrag 4 921 -
Summa 11 240 6 856
| dviiga rérelseintékter och rérelsekostnader ingar intékter och kostnader fran:
Valutakursdifferenser 68 117
Owiga sidointakter 43 109
Awttrade maskiner och inventarier 411 -129
Férsakringsersattning 27 97
Summa 413 194

Not 4 Valutakursdifferenser

KSEK

| 6vriga rérelseintakter och rérelsekostnader ingar
valutakursdifferenser avseende rorelsefordringar,
rorelseskulder samt pa placeringar enligt féljande:

Valutakursdifferenser av rérelsekaraktar:

2018 2017

Valutakursvinster 307 311

Valutakursfériuster -375 -194

Summa -68 117

Not 5 Optionsprogram

Tilldelnings- Fériallo- Totalt| Forvdrvs-| Losenpris| Utestadende Inlosta| Forfallna Utestdende

datum datum antal kurs kr. kr.| optioner, IB optioner, UB
optioner 2018-01-01 2018-12-31

2015-02-16" 2019-12-31 7657 0.00 522 7657 0 0 7 657

2015-07-23" 2020-06-30 7 963 0,00 522 7963 g 0 7 963

2018-09-03” 2021-12-31 2000 000 0,00 2,00 0 0 0 2 000 000

Totalit 15620 0 0 2015620

') Bada optionsprogrammen ingér i unit-emission med ratt att teckna en aktie och en teckningsoption, riktad till
"} Som resultat av foretradesemissionen genomfard i januari 2018 har teckningsoptionemna omrikats sa att varje

2 | samband med forvarvet avinkramet av window Intemational AB utgavs 2 000 000 teckningsoptioner till -window

Tilldelnings- Forfallo- Totalt| Forvarvs-| Losenpris| Utestdende Inldsta| Forfallna Utestaende
datum datum antal kurs kr. kr.| optioner, IB optioner, UB

optioner 2018-01-01 2018-12-31
2017-03-02" 2018-05-31 13 921 312 0,00 9,87| 13921312 0| 13921312 0
2018-01-26" 2020-01-31 18 974 669 0,00 3,50 0 0 0 18 974 669
Totalt 13 921 312 0|13 921312 18 974 669

) Teckningsoptionema handlas pa Nasdaq First North Stockholm sedan 23 mars 2017. Som resultat av emissionen
genomford i januari 2018 har teckningsoptionema (TO1) omraknats s att varje teckningsoption beréttigar till teckning av 0,26
aktier till en teckningskurs om 9,87 SEK under perioden 1-31 maj 2018. Den 31 maj 2018 forfoll teckningsoptionerna TO1.
Ingen option avde totalt 13 921 312 optioner utnyttjades.

2 Teckningsoptionerna tillkom vid foretrédesemission genomford under januari 2018. 18 974 669 teckningsoptioner (TO2)
registerades hos Bolagsverket den 21 februari 2018. En (1) teckningsoption (TO2) ger rétt till att teckna en (1) ny aktie till 7.
3,50 SEK under perioden 10-31 januari 2020.
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Not 6 Avskrivningar

KSEK

Avskriingar av materiella och immateriella

anlaggningstillgangar -6 948 -6 178
Nedskrivningar av materiella och immateriella

anlaggningstillgangar 0 0
Summa -6 948 6178

Not 7 Operationella leasingkostnader 2018 2017

KSEK

Nominella vardet av framtida minimi-leasingawgifter,
avseende icke uppségningsbara leasingavtal
fordelar sig enligt féljande:

Forfaller till betalning inom ett ar 3012 3012
Forfaller till betalning senare &n ett men inom 5 ar 1736 4 805
Summa 4 748 7 817

Leasingkostnader och leasingintékter avseende

operationella leasingavtal uppgar under aret till

féljande:

Leasingkostnader 2 846 2 324

Ett operationellt leasingavtal avseende nyttjandet av lokaler i fastigheten Librobéck 19:2 har
tecknats 2015-07-01 och I6per tom. 2020-06-30 och ett avtal f6r utékning av lokalen har tecknats
2017-12-15 och léper t.o.m. 2020-12-14. Om kontrakten inte s&gs upp under avalsperioden
forlangs avtalet varje gang med tre ar. Storleken pa de framtida leasingawgifterna fér de hyrda ¢
lokalerna paverkas av utvecklingen av konsumentprisindex.
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Not 8 Anstillda och personalkostnader

Grundlén / Rériig Ovriga Pensions- Ovriga

2018 belopp i KSEK Styrelsearvode ersittning féormaner kostnader erséttningar Total
Styrelseordférande, Christer Simrén 1) 88 88
Styrelseledamot, Claes-Goéran Granguist 180 180
Styrelseledamot, Jerker Lundgren, Mari

Broman, Peter Gustafson, Anders

Brannstrém 2) 362 362
VD, Jerker Lundgren 3) 972 276 78 293 1619
VD, Thomas Almesjo 4) 2230 2 321 2 553
Owiga ledande befattningshavare 4 095 80 100 762 5037
Owiga anstélida 8 884 144 196 1236 10 460
Total 16 631 500 376 2612 180 20 299
Sociala awitter enligt lag och aval 6 105
Total 26 404

1) Christer Simrén styrelseledamot frdn maj 2018 till augusti 2018, dérefter styrelseordférande.

2) Anders Brannstrdm styrelseordforande till augusti 2018, darefter styrelseledamot. Jerker Lundgren styrelseledamot till maj
2018.

3) Jerker Lundgren tilitridde som VD 1 maj 2018

4) Thomas Almesijb awick som VD 30 april 2018.

Arsstdmman 2018 beslutade att arvode ska utgad med 100 000 SEK for ordinarie ledamot och 150 000 SEK

for styrelseordféranden, under férutséttning att personen inte &r:

1. Anstélld i bolaget, 2. Grundare eller huwd#gare i bolaget, 3. Utsedd av eller narstaende till grundare eller huwudégare i bolaget.

Grundlién / Rérlig Ovriga  Pensions- Ovriga

2017 belopp i KSEK Styrelsearvode ersiittning férmaner  kostnader erséttningar Total
Styrelseordforande, Anders Brannstrom 1) 133 133
Styrelseledamot, Claes-Goran Granguvist 180 180
Styrelseledamot, Jerker Lundgren, Mari

Broman, Peter Gustafson 1) 250 107 357
VD, Thomas Almesj6 1 805 180 444 2429
Owiga ledande befattningshavare 4217 205 92 790 5 304
Owriga anstallda 5202 156 400 5758
Total 11 607 541 92 1634 287 14 161
Sociala awifter enligt lag och aval 3964
Total 18 125

1) Styrelseledamdter har ratt att fakturera via bolag eller enskild firma med tillkommande sociala awifter. Oawsett tillvigagangssétt,
sd &r det kostnadsneutralt for bolaget.

Arsstdmman 2017 beslutade att arvode ska utgd med 100 000 SEK for ordinarie ledamot och 150 000 SEK
for styrelseordféranden, under forutséttning att personen inte &r:
1. Anstdlld i bolaget, 2. Grundare eller huwdégare i bolaget, 3. Utsedd av eller nérstaende till grundare eller huwudégare i bolaget.

Styreiseledaméter och ledande befattningshavare
Antal styrelseledaméter pa balansdagen

Mén 4 5
Kvinnor 1 1
Totalt 5 6

Antal verkstéllande direktdrer och andra
ledande befattningshavare pa balansdagen

Mén 4 4
Kvinnor [4] 2
Totalt 4 6

Under december 2017 dndrades ledningsgruppen dé en person tiltkom. Vid slutet av aret bestod iedningsgruppen av4 mén, L
vilka presenteras pa sid 41.

Medelantal anstillda

Mén 15 9
Kvinnor 5 4
Totalt 20 13
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Not 9 Immateriella anliggningstillgangar

KSEK

Patent samt

liknande réttigheter

Balanserade utgifter Summa immateriella

Goodwill for utvecklingsarbete anléggningstiligangar

Per 1 januari 2017

Anskaffningsvérde eller omvéirderat belopp 5877 14 885 20762
Ackumulerade avskrivningar -1927 4772 -6 699
Ackumulerade nedskrivningar -964 -964
Redovisat véirde 3 950 0 9 149 13 099
Rékenskapsaret 2017

Ingéende redovisat virde 3970 6 365 13 099
Anskaffningar 41 41
Awskrivningar -295 -2785 -3 080
Nedskrivningar 0
Utgaende redovisat virde 3716 3581 10 061
Per 31 december 2017

Anskaffningsvérde eller omvérderat belopp 5918 14 885 20 803
Ackumulerade avskrivningar -2 222 -7 557 9779
Ackumulerade nedskrivningar -964 -964
Redovisat véirde 3 696 0 6 365 10 061
Rékenskapsaret 2018

Ingéende redovisat vérde 3696 6 365 10 061
Anskaffningar 505 4511 5016
Awskriwningar -310 -300 -2 784 -339%4
Nedskrivningar 0
Utgaende redovisat viirde 3891 4211 3 581 11 683
Per 31 december 2018

Anskaffningsvérde eller omvérderat belopp 6 423 4 511 14 885 25819
Ackumulerade avskrivningar -2 532 -300 -10 341 13173
Ackumulerade nedskrivningar 0 0 -964 -964
Redovisat virde 3891 4211 3 581 11 683 3
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Not 10 Materiella anléiggningstillgangar

Férbattringsarbeten pa

Maskiner och
andra tekniska

Inventarier,
verktyg och

Pagaende
nyanl&ggningar och
forskott avseende

materiella Summa materiella

KSEK annans fastighet anlaggningar installationer anlaggningstillgdngar  anl&ggningstillgangar
Per 1 januari 2017

Anskaffningsvérde eller omvérderat belopp 7 959 33 551 1150 42 660
Ackumulerade avskrivningar -3 557 -26 773 -859 -31 189
Ackumulerade nedskrivningar -70 -748 0 -818
Redovisat virde 4332 6 030 291 10 653
Rékenskapséaret 2017

ingéende redovisat virde 4332 6030 291 10 653
Anskaffningar 187 94 281
Avskrivningar -1 186 -1 805 -99 -3 090
Nedskrivningar 0
Utgaende redovisat viirde 3146 4412 286 7 844
Per 31 december 2017

Anskaffningsvarde eller omvérderat belopp 7 959 33738 1244 981 43 922
Ackumulerade avskriwningar -4 743 -28 578 -958 -34 279
Ackumulerade nedskrivningar -70 -748 0 -818
Redovisat varde 3146 4412 286 981 8 825
Réakenskapsaret 2018

Ingdende redovisat wirde 3146 4412 286 981 8825
Anskaffningar 5 059 126 -981 4 204
Awttringar -10 670

Awvskrivningar -1 184 -2 254 -115 -3 553
Avwskrivningar awttrade tillgangar 10 670

Nedskrivningar 0
Utgaende redovisat varde 1962 7217 297 0 9 476
Per 31 december 2018

Anskaffningsvérde eller omwvérderat belopp 7 9597 28 127 1370 0 37 456
Ackumulerade avskriviingar 59277 -20 162 -1073 0 27 162
Ackumulerade nedskrivningar 70 -748 0 0 -818
Redovisat virde 1962 7217 297 0 9476

Not 11 Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 2018-12-31  2017-12-31

KSEK

Forutbetalda hyror 769 666
Forutbetalda fors&kringspremier 212 263
Forutbetalda emissionskostnader 324 1 661
Owiga poster 301 270
Summa 1 606 2860 ,

ChromoGenics AB | Arsredovisning 2018

40 (48)

Al



ChromoGenics

Not 12 Aktier

Antal Tot antal Nominellt Aktiekapital Overkurs- Reserv- Registrerings-
Ar Hindelse aktier aktier virde SEK SEK fond fond datum
2016  Nyemission 3703704 13 524 182 0,1 1352 418 9 629 631 2016-06-10
2016  Nyemission 1400 397 14 924 579 0,1 1492 458 3641032 2016-06-15
2016  Nyemission 2921472 17 846 051 0,1 1784 605 7 595 827 2016-11-16
2016  Nyttjande av optioner 982 602 18 828 653 0,1 1 882 865 2 554 765 2016-11-17
2017  2:1 omvand split -9 414 327 9414 326 0.2 1 882 865 2017-01-20
2017  Nyemission 12 677 040 22 091 366 0,2 4418273 105219432 2017-03-20
2017  Nyemission 1122 960 23214326 0.2 4 642 865 9 320 568 2017-04-07
2018  Foretradesemission 18 974 669 42 188 995 0.2 8437 799 29410737 2018-02-21
2018 Riktad emission 1000 000 43 188 995 0,2 8637 799 613 059 2018-09-12

Total 43 188 995 8637798 343 634 870

Aktieutveckling under aret

| januari 2018 genomftrdes en 1-1 fdretrddesemission till en kurs om 1,75 SEK/unit. Emissionen tillfbrde bolaget 18 974 669 nya aktier.
Foretrddesemissionen registrerades den 21 februari 2018, varpa totalt antal aktier uppgick till 42 188 995 motsvarande ett aktiekapital om 8

437 799 SEK med ett kwotwvirde om 0,2 SEK.

| september 2018 genomfdrdes en riktad emission om 1 000 000 nya aktier till en kurs om 0,71 SEK/aktie. Den riktade emissionen
registrerades den 12 september 2018, varpa totalt antal aktier uppgick till 43 188 995 motsvarande ett aktiekapital om 8 637 799 SEK med

ett kvotvirde om 0,2 SEK.

Villkorat aktieégartiliskott
Aktiedgarna har lamnat villkorat aktiedgartiliskott som uppgér till totalt 660 (660 KSEK)

Not 13 Riantebédrande skulder 2018-12-31 2017-12-31

KSEK

Léngfristiga skulder

IUC Sddertalje i Malardalen AB 1) 120 120
Energimyndigheten 2) 800 800
Energimyndigheten 3) 48 407 48 407
Summa rantebarande skulder 49 327 49 327

Kortfristiga skulder
Energimyndigheten 3) 343 343
Summa rintebidrande skulder 343 343

Forfallotider

Samtliga langfristiga skulder har villkorad
aterbetalningsskyldighet.

1) Lan med villkorad &terbetalningsskyldighet. Aterbetalningen sker i form av royalty med 5 %
raknat pa influtet kapital fran forsaljningen av den affarsverksamhet som bilir fljden av
utvecklingsprojektet minus mervardesskatt, eventuella provisioner och frakter. Maximalt
aterbetalningsbelopp beréknas som lanet uppraknat med 1,5 % 6ver Riksbankens referensranta
per ar under tio ar raknat fran forsta betalningen.
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2) Lan med villkorad aterbetalningsskyldighet. Aterbetalning sker med 4 % av nettofakturerat
belopp vid tillverkning och/eller férséljning i egen regi av varor och/eller tjanster som enligt
Energimyndigheten &r hanforliga till projektet och dess resultat. Om intékterna avser
licensersattning ska amortering ske med 10 % av uppkomna erséattningar. Lanet I6per rantefritt
fram till faststalld slutrapportering. Darefter I6per lanet med en réanta pa 6 % 6ver Riksbankens
referensranta. Rantan erlaggs i efterskott var sjatte manad med bérjan sex manader efter
faststélld slutrapportdag. Amortering ska tidigast ske med bérjan 2008 och d& avse
verksamheten 2007.

3) L&n med villkorad &terbetalningsskyldighet. Aterbetalning sker med 5 % av nettofakturerat
belopp vid tillverkning och/eller férséljning i egen regi av varor eller tjanster (inklusive uthyring),
som enligt Energimyndighetens bedémning &r hanforliga till projektet ConverLightTM och dess
resultat. Med nettofakturerat belopp avses fakturerat belopp exklusive tull, moms frakt och
dyligt. Om intékterna avser licenserséttning ska amortering ske med 35 % av uppkomna
ersattningar. Amorteringskyldigheten uppkommer férst nér nettofakturering eller
licensersattning, hanforliga till projektet, uppkommer. Amortering skall d& ske arligen den sista
dagen i den nionde manaden efter rakenskapsérets utgang, med bérjan aret efter det
rékenskapsar under vilket amorteringsskyldighet har uppkommit. Lanet léper rantefritt fram till
att amortering av lanet pabdrjats. Darefter Ioper lanet med en rénta pa 6 % &ver Riksbankens
referensranta. Rantan erlaggs i efterskott var tredje ménad med bérjan tre ménader efter att
amortering av i&net paborjats.

Villkorslanet fér elimineras vid upprattande av en kontrollbalansrékning enligt |&neavtalet och
reglerna i aktiebolagslagen (25:14).

Not 14 Upplupna kostnader och férutbetalda intikter 2018-12-31 2017-12-31

KSEK

Upplupna [éner 500 853
Upplupna semesterlbner 1100 812
Upplupna sociala avgifter 503 494
Upplupna réntor 144 0
Upplupna avtalskostnader 2 000 -
Upplupna kostnader for omleveranser 10 453 2 305
Owiga poster 1 887 1498
Summa 16 587 5962 ,
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Not 15 Stiillda siikerheter

KSEK

Sparrade bankmedel 1 50 50
Summa stilida sikerheter 50 50

) | samband med bérsintroduktionen mars 2017 sparrades bankmedel om 50 TSEK till Euroclear.

Not 16 Transaktioner med nérstaende

Mellanhavanden mellan bolaget och bolagets huvudégare
Inget att rapportera fér perioden januari-december 2018.

Mellanhavanden mellan bolaget och styrelsens ledaméter
Claes-Goran Granqvist fakturerar bolaget konsultanode om
15 000 SEK per manad, totalt 180 000 SEK fér perioden

Not 17 Vasentliga hdndelser efter rakenskapsaretssiut

- Under perioden 28 januari — 15 februari 2019 genomférdes en nyemission som gav ett kapitaltillskott
pa 77,7 MSEK. Varje befintlig aktie gav ratt att teckna tre nya aktier.
- En ny order p& 7 MSEK erhdlls i februari fran Humlegérden Fastigheter
- En order pa 4,5 MSEK erhélls i andra hélften av februari fran Ticon Broen AS i Norge. Senare kom
en tillaggsorder pa 2 MSEK med fasadpaneler i detta projekt.
- Till 8ljd av nyemissionen kommer villkoren fér de tidigare utgivna teckningsoptionerna 2018 (TO2) A
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Underskrifter

Resultat- och balansrakning kommer att féreldggas arsstdmman 15 maj 2019 fér faststallelse

Uppsala den 12 april 2019

-

y2

Christer Simrén
7 Styrelseordférande /
/ A !,'I - — /
Anders Brannstrém Peter Gustafson
Styrelseledamot ) / Styrelseledamot
/%//W/
Claes-Goran Grangvist Mari Broman
Styrelseledamot Styrelseledamot

Jerker Lundgren

VD
//4:,._@;# —

Var revisionsberattelse har lamnats 15 april 2019.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

7

Leoﬁard Daun

ergenmo
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig
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Styrelsen

Christer Simrén
{Fédd 1961)
Styrelzeordforande sedan

aug 218

Styrelseledamot sedan maj 2018

UTBIDNING:

PHD, Dr S5c inom Industriel|
management och ekonomi fran
Chalmers Telmi_ska Hogskola.
Civilelcnom fran Géteborgs
Universitat.

TIDIGARE UPPDRAG: COO & EVP
BillerudKorsnds, VD Xorsnds AB,
VD Wermiand Paper AB. MD Korsnas Packaging AB, MD MeidaBricks
AB, MD Applied Value Scandinavia, MD CHAMPS m. m_ och styrelse-
uppdrag inom Virea Energy AB, Latgran Biohuels AB, Grycksbo Paper,
AR Geveko, Bomhus Energl, Nordic Paper AS, Acando AB.

OVRIGA UPPDRAG: R3dgivare till VD BillerudKorsnis, styrelseordf-
rande Eco Log AB och styrelsemediermn Brenderup Group.

ANTAL AKTIER: 252 583 egna via pensiansdepa samt via nirstiende
119 061

Mari Broman
(Fédd 1951)
Styrelseledamot sedan maj 2017

UTBRLDNING: Fil pot mag Géte-
borgs Universitet

TIDIGARE UPPDRAG: Vice VD
Riksbyggen, bitr stadsdirektds
Giteborgs stad. StyrelseordfGran-
de Chalmersfastigheter styrelsele-
damot AF Gruppen MNorge mm.
40+ ars erfarenhet frdn lednings
funktioner och styrelsearbete inom
sarmhallsbyggnadssektosm.
OVRIGA UPPDRAG:
styrebeordfirande i 1Q Samhdlisbyggnad ach Sharing Capabii-
ties, styrelseledamot | Semeke Group och Forserum Safety Glass.
ANTAL AKTIER: 0

Claes-Gdran Grangvist

{Fadd 1946)
Styrelseledamot sedan feb 2003

UTBILDNING: Tekn. Dr. och Ph.D:
he

TIDIGARE UPPDRAG: Professor i
fasta tilistandets fysik vid Uppeala
universitet ach en av grundarna av
ChromoGenics. 30+ ars erfarenhet,
inkluderande mer &n 550 veten-
skapliga publiationer och minga
bécker. Vardsledande position
inom elektrolromismiorskningen.
= OVRIGA UPPDRAG: Seniarprofes
sor i fasta tillstandets fysik vid Uppsala universitet. Medlem av
Vetenskapsakademien och Ingenjorsvetenskapsakademien. Fellow
vid [ntemnational Society of Optical Engineering, mediem av flera
lérda sillskap samt mottagare av priser och utmidrkelser ANTAL
AKTIER: 18 038

ChromoGenics AB | Arsredovisning 2018 45 (48)

Anders Brannstrém

(Fodd 1945}
Styrelseledamot sedan aug 2018
Styrelseondfirande sedan jun 2000

UTBILDNING: Ph. D fran Chalmers
Tekniska Hogskola. Civilekonam
fran Gétebargs Universitet.
TIDIGARE UPPDRAG: VD Volvo
Technology Transfer AB, medlem
av koncernledningen i SKF AB, VD
¥or stant-up bolag. VD GGtaverken
Energy ABm.m.

OVRIGA UPPDRAG:
Styrelseordftrande icomera AB, Micvac AB, Kvamstrands Varktyg
AB, Zeropoint Technologies AB, Luxbright AB, Revibe A, Volvos
Forsknings ach Utbildningsstiftalser samt ledamot Blue Mobils
Systems AB, USC AB. ANTAL AKTIER: 555 146

Peter Gustafson

(Fadd 1960)
Styrelseledamot sedan maj 2017

UTBILDNING: Gvilekonom, Lunds
Universitet, Managementutbild-
ning. Harvard University, Reser
volicersutbildning, infanteriets
Officershigskola

TIDIGARE UPPDRAG: Partner

lce Capital Securities AB, Direkeor
Corporata Finance och chef fastig-
heter i norden HSH Nordbank AG,
Partner Deloitte, Partner Asthur
Andersen, Chef aflSrsutveckling i
novden Catella AB, OrdfSrande och styrelseledamat MSC Group
AB, Styrelzefedamnt Kungsleden AB

GVRIGA UPPDRASG: VD Green Capital Partners AB, Senior Advisor
Evli Bank ANTAL AKTIER: O



ChromoGenics

Ledningen

Jerker Lundgren

(Fédd: 1964)

VD sedan maj 2018

Utbildning: M.Sc. Civil engineering,
byganad, Lunds tekniska univer
sitet

TIDIGARE UPPDRAG: 20+ 3rs
erfarenhet inom bygg- och glas-
branschen, inclusive projektied-
ning. Grundare och VD for Skandi-
naviska Glassystern AB sedan 1934,
ANTAL AKTIER: 60 000 via bolagat
Kraaktiv AR

Micael Hamberg

(Fadd: 1962)

€00 sedan nov 2016

Litbildning: M.Sc. Physics, MBA
intemnational business

TIDIGARE UPPDRAG: VD Proten-
der AB, 20+ 3rs erfarenhet frin
ledande positicner i imtermationella
high-tech bolag huvudsakligen
inom operations, tex Bangit AB,
Meadtronic Inc., Advanced Medical
Optics, Munters AB, XCounter AB
ANTAL AKTIER: 143 000
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Greger Gregard
{Fodd13974)

Medgrundare & CTO sedan feb
2003

UTBHLDNING: M.5c., Master Thesis
on electrochromics

TIDIGARE UPPDRAG: Avil. f5r-
fastatiistindetsfysik vid Uppsala
wniversitet, Angswémiaboratoriet,
dir han grundade ChramoGenics
tilsammans med fem andra fors-
kare. Sedan 2005 har han arbatat
hvudsaldigen med material- och
produktutveckling och patent hos
ChromoGenics

Lars Ericsson

(Fodd: 1957)

CFO & Kommunikationschef
sedan jan 2019

UTBHDNING: Executive MBA
Handelshfigskolan Stockholm,
Ekonamexamen Stackholms
Universitet

TIDIGARE UPPDRAG: CFO Glo-
bal Medical investments GMI AB,
Ekonomidirektde Svenska KraRnat,
Egen konaultverksamhet (CFO foe
imterien}

ANTAL AKTIER: —
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Revisionsberittelse
Till bolagsstimman i ChromoGenics AB, org.nr 556630-1809

Rapport om érsredovisningen

Uttalanden
Vi har utfort en revision av drsredovisningen for ChromoGenics AB for 4r 2018.

Enligt var uppfattning har drsredovisningen uppréttats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en i alla
viisentliga avseenden rittvisande bild av ChromoGenics ABs finansiella stillning per den 31 december 2018 och av
dess finansiella resultat och kassafléde f6r dret enligt drsredovisningslagen. Férvaltningsberittelsen 4r férenlig
med &rsredovisningens Gvriga delar.

Vi tillstyrker darf6r att bolagsstimman faststiller resultatrikningen och balansrikningen f6r ChromoGenics AB.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ir oberoende i férh&llande till
ChromoGenics AB enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vért yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat dr tillrdckliga och &ndamélsenliga som grund fér véra uttalanden.

Annan information dn drsredovisningen

Detta dokument innehéller dven annan information #n &rsredovisningen och &terfinns p4 sidorna 1-14. Det 4r
styrelsen och verkstéllande direkt6ren som har ansvaret for denna andra information. Vart uttalande avseende
arsredovisningen omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna
andra information.

I samband med vAr revision av &rsredovisningen ir det vart ansvar att lisa den information som identifieras ovan
och dverviga om informationen i viisentlig utstréickning ar oférenlig med arsredovisningen. Vid denna
genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i vrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer om informationen i
ovrigt verkar innehalla visentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehéller en visentlig felaktighet, 4r vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i
det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direkt6ren som har ansvaret for att &rsredovisningen upprittas och att den ger
en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktoren ansvarar dven for den
interna kontroll som de bedomer &r n6dvéindig for att upprétta en drsredovisning som inte innehaller nigra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren fér bedémningen av
bolagets formaga att fortsétta verksamheten. De upplyser, nir s 4r tillimpligt, om forh&llanden som kan paverka
formagan att fortsitta verksamheten och att anvénda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillimpas dock inte om styrelsen och verkstillande direktoren avser att likvidera bolaget, upphéra med
verksamheten eller inte har négot realistiskt alternativ till att gora nigot av detta.

Revisorns ansvar

Véra mél ir att uppnd en rimlig grad av sékerhet om huruvida drsredovisningen som helhet inte innehéller nigra
viisentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller misstag, och att limna en revisionsberittelse
som innehéller vira uttalanden. Rimlig sikerhet 4r en hog grad av sikerhet, men ir ingen garanti for att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptiicka en viisentlig felaktighet /VJ
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om en sddan finns. Felaktigheter kan uppstd pd grund av oegentligheter eller misstag och anses vara visentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar med
grund i drsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av irsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ir en del av revisionsberittelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfért en revision av styrelsens och verkstillande direktérens
forvaltning f6r ChromoGenics AB for &r 2018 samt av forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller
forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar forlusten enligt frslaget i férvaltningsberittelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstillande direktdrerna ansvarsfrihet for rikenskapséret.

Grund for uttalanden

Vi har utfrt revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vért ansvar enligt denna beskrivs nirmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till ChromoGenies AB enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrickliga och dndamailsenliga som grund for vira uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ir styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen #r forsvarlig med hiansyn till de krav
som bolagets verksamhetsart, omfatining och risker stéller p4 storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stillning i évrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeligenheter. Detta innefattar bland
annat att fortldpande beddma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar utformad
sd att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeliigenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett
betryggande sétt. Den verkstéllande direktéren ska skita den 15pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de dtgirder som dr nédvindiga for att bolagets bokfring ska fullgras i
overensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skétas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vért mél betraffande revisionen av forvaltningen, och déirmed vért uttalande om ansvarsfrihet, r att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nigon styrelseledamot eller verkstillande
direktoren i nagot visentligt avseende:

+ foretagit ndgon atgérd eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan foranleda ersitiningsskyldighet
mot bolaget

* pandgot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mél betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vart
uttalande om detta, &r att med rimlig grad av sidkerhet bedéma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet &r en hig grad av sikerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka atgirder eller fsrsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte dr
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns p4 Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning 4r en del av revisionsberittelsen.

2av3



i

pwec

Uppsala den 15 april 2019

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

,:. ‘—’
Lgcmard Daun
Auktoriserad revisor
Huwdansvarig revisgr/
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