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"DYNAMISKA GLAS SOM
MOJLIGGOR GLOBALA

MILJOVINSTER”

ChromoGenics AB bildades 2003 som ett resultat av narmare tjugo ars
forskning av Professor Claes-G6éran Granqvist och hans medarbetare genom
en avknoppning fran Angstrémlaboratoriet vid Uppsala Universitet. Bolaget
bildades tillsammans med Uppsala Universitets Utvecklings AB (UUAB) och
Innovationsbron i Uppsala (darefter uppkdpt av Almi Invest AB). Sedan 2003
har investeringar gjorts i utvecklingen av ChromoGenics dynamiska glas, av
produktionsprocesser samt etablering av produktionsanlaggningen, som
aven delvis finansierats med ett villkorslan fran Energimyndigheten.

Co-financed by

Swedish
Energy Agency

ARSSTAMMA

Arsstamman i ChromoGenics AB (publ), 556630-1809, kommer att &ga
rum den 10 maj 2017 kl 14.00 CET pa Advokatfirman Lindahls kontor
pa Vaksalagatan 10 i Uppsala. Las mer pa sid 18.

MILSTOLPAR

Uppskalning av mu Noteras pa Nasdaq
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CHROMOGENICS

hromoGenics dr ledande inom dynamiska glas med

kontrollerbart varme- och ljusinslépp. Bolagets

unika elektrokroma teknologi, ConverLight™, ger

ett héllbart solskydd med 6kad inomhuskomfort
och energieffektivitet. Under 2016 paborjades forsdljning
och leveranser till fastighetsprojekt i Skandinavien.
ChromoGenics r baserat i Uppsala och har cirka 20
anstéllda. Bolaget dr noterat p4 Nasdaq First North sedan den
23 mars 2017. www.chromogenics.com

ChromoGenics affdrsidé dr att utveckla, producera och
marknadsfoéra ConverLight™ — dynamiska glas med
kontrollerbara optiska egenskaper for 6kad energieffektivitet,
inomhuskomfort och arkitektonisk frihet i byggnader.

ChromoGenics elektrokroma glas erbjuder fastighetsmarknaden
hogteknologiska, héllbara solskydd som kan spara upp till
20-40 procent av en kommersiell byggnads energiforbrukning
for kyla genom att hindra vérmeinslapp och dérmed reducera
behovet av luftkonditionering kraftigt.

Marknaden for smarta glas innehallande elektrokrom teknik
bedoms av analyshuset n-tech Research, USA, komma att
véxa fran 200 MUSD till 8 BUSD de kommande 10 &ren.

CHROMOGENICS AB




VD-KOMMENTAR

fter framgangsrik utveckling av teknologi,
produkter och produktionsprocesser tar
ChromoGenics nu steget fullt ut mot en
kommersialisering, dessutom i ett publikt bolag.
Det dr glddjande att s& manga har visat intresse for att teckna
aktier i vart bolag i samband med nyemissionen om 117 MSEK
som Overtecknades och slutfordes i borjan av mars. Den
23 mars noterades ChromoGenics pa Nasdaq First North
— en viktig milstolpe i bolagets fortsatta utveckling. Det
kéanns fantastiskt att inleda nésta fas i ChromoGenics.

Vi gor fastigheter mer attraktiva! Véara dynamiska

glas hjélper fastighetsdgare, arkitekter, byggbolag och
aktorer inom glasbranschen med kostnadseffektiva
solskyddslésningar. Var produkt, ConverLight™ ger dkad
energieffektivitet, inomhuskomfort och arkitektonisk frihet i
byggnader. Kostnadseffektiviteten bestar dessutom dven av
lagre underhéllskostnader jamfort med traditionella externa
solskydd som bleks, blaser sonder och maste bytas ut med
jdmna mellanrum. Var teknik och afférsmodell mojliggor
aven effektiva och héllbara leveranser virlden over.

ARSREDOVISNING 2016

Om energieffektivitet skulle dras till sin spets, skulle
byggnader varken ha fonster, glasfasader eller glasade

tak. Men det vi ser idag gér i motsatt riktning — mot mer
fonster och glas. Ménniskan behdver dagsljus och kontakt
med omgivningen for att ma bra och vara produktiva, samt
fastighetsdgare och projektutvecklare vill erbjuda attraktiva
fastigheter. ChromoGenics dynamiska glaslosning mojliggor
kostnadseffektiv styrning av ljus- och varmeinsldpp vilket
gor att energiforbrukningen for kylning kan minskas
samtidigt som arkitektonisk frihet och kontakt med
omvirlden bibehalls.

En viktig drivkraft ar att energieffektivisering av byggnader
dr ett prioriterat omrade for att EU ska kunna uppfylla
klimatmalet om att minska energiforbrukningen och
utsldppen av vixthusgaser med 20 procent fram till ar

2020. Dé en stor del av energiforbrukningen totalt sett
utgors av uppvarmning och kylning av byggnader ser vi

att byggnadssektorn kommer spela en avgorande roll for

att uppna klimatmalen. ConverLight™ bidrar dven till
miljocertifiering av byggnader sdsom Miljobyggnad, LEED-,
BREEAM-certifiering. Marknadsundersokningar tyder pé att
marknaden for dynamiska glas kommer att 6ka starkt under
de ndrmaste aren drivet av energieffektiviseringsfradgor och
nya teknikmojligheter som till exempel uppkopplade fonster.
ChromoGenics &r i ett mycket intressant ldge dér vi har goda
forutséttningar att etablera Bolaget som en ledande aktor pa
denna marknad.

Vi har redan pébdrjat forsédljning och produktion av vért
dynamiska glas ConverLight™ till den nordiska marknaden.
Installationer har skett bdde i Sverige och Norge och vi har
fatt bekriftat att var produktion fungerar hela vagen till
slutlig installation hos kund. Dessa installationer har &ven
lart oss mycket i hur vi ska hantera processen rent praktiskt
och gett oss mycket erfarenhet infor framtida produktion och
leveranser.

Sedan ChromoGenics startade 2003 har vi investerat
omfattande resurser och mycket tid for att na fram till den
position vi har idag. En nyligen genomford omorganisation
av verksamheten med ett tydligt verksamhetsfokus mot
forsdljning och produktion skapar goda forutséttningar for
den fortsatta kommersialiseringen och framtida 16nsambhet.
Vi ska nu satsa pé kraftig expansion genom att fortsitta
investera i forsdljning och produktion samtidigt som vi
optimerar vart kapacitetsnyttjande i var marknadsetablering.
Det vi nu producerar och levererar fran var anldggning till
projekt i Norden kommer att vara viktiga referensobjekt
for oss framover. Bevisad kvalitet, leveranssidkerhet och
kundnytta star hogst pa var agenda nér vi tar steget fullt

ut som en betrodd och kommersiell affarspartner i viktiga
fastighetsprojekt.

Thomas Almesjo, VD
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FORUTOM GLAS | KOMMERSIELLA FASTIGHETER HAR
CHROMOGENICS TEKNOLOGI MANGA TANKBARA
ALTERNATIVA ANVANDNINGSOMRADEN SOM TILL

EXEMPEL GLAS FOR OLIKA TYPER AV FORDON ELLER

FOR KONSUMENTMARKNADEN MED SKIDGLASOGON

OCH VISIR FOR MOTORCYKELHJALMAR.




MARKNAD

STOR MARKNADSPOTENTIAL FOR CHROMOGENICS MILJOSMARTA DYNAMISKA GLAS

hromoGenics strategi &r att samarbeta med olika
glastillverkare pa respektive lokal geografisk
marknad. ChromoGenics paverkas ddrmed av
utvecklingen pé glasmarknaden som helhet
och inte bara den for dynamiska glas. Den globala
glasmarknaden drivs i stor utstrdckning av utvecklingen
inom byggbranschen. Denna drivs i sin tur till stor del av
BNP-utvecklingen, statliga beslut och investeringar samt
befolkningsdkning och graden av urbanisering. Marknaden
for energieffektiva byggnadslosningar drivs bade av ett
politiskt drivet miljo- och energisikerhetsperspektiv och av
fragor som ror energieffektivitet ur ett rent kostnads- och
investeringsperspektiv. Miljoaspekter har haft, och véntas
i framtiden fa dnnu storre betydelse for byggnadssektorn.

Uppvéarmning och kylning av byggnader tillsammans

med vattenuppvarmning berdknas sta for cirka 60 %

av den globala energiforbrukningen i byggnader. Detta
omrade representerar ett av de enskilt storsta for global
energieffektivisering och dirmed minskning av utslapp av
vaxthusgaser. Arkitekter, byggbolag och fastighetségare/bolag
utvdrderar kontinuerligt nya tekniker for energibesparingar
och forbattrade inomhusmiljéer. Darutover finns olika
standarder for miljocertifiering av byggnader sdsom
Miljobyggnad, LEED och BREEAM.

GLOBAL ENERGIFORBRUKNING PER SEKTOR

B Eyggnadaer
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Transport

B industri
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Kdlla: International Energy Agency. Transition
to Sustainable Buildings, Executive Summary, 2013

ChromoGenics bedomer att segmentet dynamiska glas
(fonster, fasad och tak) i kommersiella fastigheter och
servicefastigheter (skolor, vardinréttningar etc) uppvisar
storst potential och forméga att generera tillvéxt och
lonsamhet. Det innebdr att, trots att teknologin har ménga

ARSREDOVISNING 2016

applikationsomraden, dr den strategiska inriktningen
och storst fokus pa dynamiska glas for kommersiella
fastighetsprojekt.

Marknaden for aktiva dynamiska glas for byggnader
brukar inkluderas i den mer omfattande marknaden for

sé kallat arkitekturglas (”Architectural glass™). De storsta
mdjligheterna for dynamiska glas i framtiden beddms vara
just mojligheterna till flexibilitet i styrningen som kommer
att vara avgorande for en bred marknadstillvixt. Aven om
en av de storre drivkrafterna med att anvinda dynamiska
glas dr energieffektivisering dr komfort en minst lika viktig
komponent. De positiva effekterna av dkad trivsel visar sig
oftast relativt snabbt medan minskad energiférbrukning har
en mer langsiktig effekt — bade pa miljon och avkastningen
pa den investering som gjorts i byggnaden.

Den huvudsakliga konkurrensen bestar av éldre teknologier
(persienner, markiser, solfilm mfl) och andra liknande
elektrokroma 16sningar D4 marknaden for elektrokroma glas
ar relativt ny och antalet aktdrer pa den nordiska marknaden
ar begrénsad till ChromoGenics ér de huvudsakliga
identifierade konkurrenterna SageGlass i USA, View i

USA och EControl-Glas i Tyskland. Det finns dock andra
potentiella konkurrenter inom olika teknologier som

t.ex. mekaniska solskydd, elektrokroma SPD och PDLC
teknologier, passiva teknologier som termokroma 16sningar.
Gillande de dldre teknologier sa &r marknaden fragmenterad
av en méngd olika lokala foretag.

UPPSKATTAD VARLDSMARKNAD PER TEKNOLOGI (MUSD)
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PRODUKT OCH TEKNOLOGIER

LEVERANSSAKERHETEN SATTS | FORSTA RUMMET

Or en ny aktor pé en relativt ny marknad &r det
givetvis att viktigt att produkten uppvisar tillracklig
héllbarhet och livslingd bade avseende produkten
i sig och pa kontrollfunktioner och styrenheter.
Det ér dven avgdrande att de isolerglas ddr ChromoGenics
produkter monteras héller hog kvalitet och uppvisar en lang
livsldngd. ChromoGenics har darfor valt att certifiera utvalda
isolerglastillverkare.

Byggnadsprocessen innebér ofta stora investeringar, lang
planering och ménga olika leverantdrer. Risken for forsening
och fordyring maste alltid elimineras. Leveranssikerheten

dr den faktor som ChromoGenics darfor prioriterar mycket
hogt. Bedomningen dr att ChromoGenics mdjligheter att
tillverka storre méngder folie utan att behdva kinna till de
slutliga glasens storlek eller form gor att ledtiden fram till ett
fardigt fonster kan minimeras och bestéllningar kan effektueras
pa kort tid. Aven genom att tillverkning av isolerglaset sker
niarmare kund kan en hogre leveranssékerhet upprétthéllas.
Dessutom kan erséttningsglas levereras snabbare om ett
fonster skulle g& sonder under transport, installation eller vid
skada efter det att installationen fardigstéllts.

ConverLight™ &r ett elektrokromt glas med dynamiskt
solskyddande egenskaper och kan anvéndas i alla typer

av glaslosningar, frén enkelglas till isolerglas med
multifunktionella egenskaper. Dynamiska glas inkluderar
vanligtvis forutom ett isolerglas &ven samma funktionalitet
som finns i ett exteriort solskydd som exteriora lameller,
gardiner och markiser. Med dynamiska glas far kunden
fordelarna som ett exteriort solskydd har som 6kad komfort
och energieffektivitet, men utan nackdelarna med skymd
sikt och underhéllskostnader t.ex. p& grund av sonderblasta
solskydd. Dynamiska glas lampar sig bést for de
marknadssegment dér det finns betalningsvilja som ett
resultat av 6kat fokus och krav pa energieffektivisering och
hogre komfort.

Kontrollsystemet som styr de smarta funktionerna ar
latthanterat och anvindaren kan reglera det antingen
automatiskt via standardiserade och etablerade
byggnadsautomationssystem eller manuellt via till
exempel dator, mobil eller surfplatta.

Fokus kommer att ligga pé forséljning och produktion men
utvecklingsarbetet kommer med tyngdpunkt pd kommersiellt
attraktiva omraden som till exempel forenkling av montering
och inkoppling av kontrollsystem, s.k. ”Plug and Play”;
fonster uppkopplade mot Internet (IoT, Internet of Things)
dér bl.a. inbrottslarm kan tillforas; solcellsdrivna skiftningar
mellan morkt och ljust 14ge; dstadkomma ytterligare
fargneutralitet i glaset.

CHROMOGENICS AB



STRUKTURERAT RATTIGHETSARBETE OCH VARDEFULL KUNSKAP

hromoGenics ligger i framkant av den tekniska

utvecklingen av dynamiska fonster baserade pa

elektrokrom teknik, som bygger p& omkring 30 ars

forskning och utveckling. Hantering av IP &r en
mycket viktig del av den dvergripande afférsstrategin och
ChromoGenics har sedan starten arbetat med immateriella
rattigheter (IP) pa ett strukturerat satt. Under det mangériga
utvecklingsarbetet har ett omfattande know-how och en
patentportfolj byggts upp som beddms ticka vésentliga
material, processer och applikationer i arton patentfamiljer.
Avgorande for bedomningen om ett patent ska sokas eller
om know-how ska behallas i organisationen 4r de potentiella
konkurrensfordelar som kan uppnés — inte vilken hojd det
ar pa det tekniksteg som har tagits. Den grundldggande
teknologin for ConverLight™ har ett brett patentskydd som
kan anpassas och anvindas inom en rad olika omraden med
stor flexibilitet vad géller till exempel storlek och form.

Det finns dven en omfattande upparbetad kunskap inom
produktionsprocesser som stérks ytterligare av de strategiska
samarbeten som etablerats. Den egna produktionsanlidggningen
som etablerats i Uppsala omfattar ca 3 000 m? och innehéller
produktionslinjer for ConverLight™ folie och glaslaminat,
klimatstabiliserade renrum, testanldggningar med mera. Den
tillverkningsprocess som ChromoGenics utvecklat mojliggor

produktion av folie och glaslaminat som ticker upp till

90% av de uppskattade storleksbehoven pd marknaden.
ChromoGenics ir idag ensamma om att producera
elektrokroma skikt pa plastfilm fo6r en kommersiell produkt i
en sé kallad rulle-till-rulle process. Syftet med utvecklingen
av detta kunnande ar att skapa forutséttningar for att tillverka
elektrokroma glaslaminat pa ett industriellt effektivt sétt.

Uppvarmning och kylning hor till de mest energikrdvande
funktionerna i byggnader. Genom anvindning av en
teknologi som ConverLight™ kan forbrukning av energi
for kylning av fastigheter minskas med upp till 50 %.
Omvint dr det dven en fordel att kunna vélja att slédppa

in solens ljus och viarme under kallare dagar. Genom att
minska behoven av kylning och uppvarmning i byggnader,
kan férutom vasentliga besparingar i byggnadens
driftkostnader, dven stora miljovinster 1 form av minskad
energiforbrukning uppnas och darigenom dven minskade
utsldpp av vaxthusgaser. Ytterligare en fordel ar att
ConverLight™ inte krdver ndgon strom kontinuerligt

utan endast nér ljusinsldppet fordndras. Den elektriska
spanningen som behdvs dr dessutom mycket 14g, endast 2 volt.
Energiforbrukningen for styrning av genomskinligheten ar
darefter mycket 14g, och mindre 4n i de flesta alternativa
teknologierna.

DEN GLOBALA GLASMARKNADEN
VANTAS OKA TILL SAMMANLAGT

CIRKA 10 MILJARDER KVADRATMETER
AR 2018 OCH OMSATTA OVER

100 MILJARDER USD."

YV enligt en studie genomford av The Freedonia Group, Inc.

ARSREDOVISNING 2016



NAGRA FRAGOR TILL CLAES-GORAN GRANQVIST OCH GREGER GREGARD

laes-Goran Granqvist och Greger Gregard startade
ChromoGenics tillsammans med fyra forskare 2003.
Allt borjade pa Angstromlaboratoriet &r 2001, nér
Greger gjorde sitt examensarbete hos professor
Grangqvist vid Uppsala Universitet. Med stdd fran universitetets
holdingbolag UUAB kunde foretaget fé luft under vingarna.

Claes-Goran, du och ditt forskarteam var

tidigt ute med er forskning om smarta
fonster — hur borjade det egentligen?

I mitten av 80-talet kom idén upp att variera méngden

ljus och solenergi som kommer genom fonster. Bara nagra

fa forskare i varlden holl pa med denna typ av arbete och jag
tror att vi skrev den forsta artikeln, sdger Claes-Goran
Granqvist. Vi forstod nog ganska tidigt storheten med att
stdnga ute virme och kyla for att minska energiférbrukningen.
Efter oljeransoneringen i borjan av 70-talet s& hade
energifrdgan landat hogt pa dagordningen. Och ganska snart sa
blev vér bendmning ’smart windows” ett vedertaget begrepp.

Nar anade ni forst fordelarna

med teknologin?

Att reglera ljus- och virmeintag i glas har ldnge varit

ett intressant forskningsomrade. Det finns en mingd
anvindningsomraden. Vi borjade med glas for fordon och

nu ar huvudfokus glas for fastigheter men vi ser fortsatt en
marknad for fordonsglas eller visir for motorcykelhjélmar.
Energieffektivisering i fastigheter har varit aktuellt under
manga decennier. Det handlar bade om att minska energiatgéng
for uppvirmning och nedkylning. Att bygga med smé fonster
skulle 16sa energiproblemet, men méanniskor behover visuell
kontakt och dagsljus. Ett annat problem med stora fonster ar
ljuset bldndar och det kan vi ocksé losa. Det handlar bdde om
energi och komfort.

Greger, Vad ar kdnslan nu nar er forskning

blir affars- och samhallsnytta?

Inspirerande att svensk vérldsledande forskning
kommersialiseras i Sverige. Det handlar om att vaga lita pa
sin instinkt, vdga omprova och tidigt etablera samarbete med
relevanta partners. Det dr ocksa inspirerande att fa positiv
respons fran kunder och andra intressenter. Nér innovationer
kan ta sig hela végen till en kommersiell fas sa visar det
vagen for andra forskarteam att det dr vért att fortsdtta dven
om man alltid méter utmaningar 1éngs resan. Var teknologi
mojliggdr ett battre hushéllande med jordens resurser,
minskade utsldpp och bidrar till att var planet kommer att
funka dven for kommande generationer.

Era basta tips till andra forskare/

innovatorer?

Claes-Goran: Sveriges vilstand har forutom exploatering

av naturtillgangar till stor del byggts av innovationer. Det
g0r att Sverige har ett bra forskningsklimat och det finns
olika former av kluster som ger niring till varandra. Att ta
en aktiv part i dessa miljoer dr utmérkt — inte bara for den
egna forskningen utan &dven for samhallet i stort. Och fOrstas.
Alla innovationer som bidrar till att de globala miljomalen
kommer att ns kommer att ha en ljus framtid.

Greger: Det giller att aldrig ge upp och att alltid tro pa sig
sjélv. Var samtidigt 6dmjuka nog att ta goda rad langs resan
fran idé till 16sning. Vidgen &r ofta langre &n man tror och
med ovéntade hinder som ska 6verkommas. Men resan
kommer alltid att vara vard insatsen.

CHROMOGENICS AB



ERBJUDANDE/AFFARSMODELL

STRATEGISKT FOKUS PA KOMMERSIELLA FASTIGHETER

or att lyckas med en marknadsetablering och
transformation fran ett utvecklingsbolag till en
kommersiell aktor har ChromoGenics ett tydligt och
avgransat fokus pa dynamiska glas till kommersiella
byggnader. Det dr inom detta omrade som den storsta
potentialen identifierats for den initiala marknadsetableringen.

ChromoGenics har dven gjort ett strategiskt val att fokusera
pa forséljning och egen produktion av ConverLight™
glaslaminat for att kunna uppratthélla nodvandig
kvalitetskontroll under produktions- och leveransprocessen.
Leverans sker av glaslaminat till olika tillverkare av
isolerglas (IGU) som i sin tur levererar den slutliga
glasprodukten for installation. Samarbetet med
glastillverkare ska ses som en integrerad del av bade
marknads-, produktions- och distributionsstrategin.

For nédrvarande produceras all glaslaminat i ChromoGenics
produktionsanldggning i Uppsala. ChromoGenics
egenutvecklade produktionsprocess kan forenklat beskrivas
att det handlar om att bygga upp nddvindiga nano-lager av
aktiva material pa plastfilmer (PET). Processen resulterar i
en folie dér de individuella enheterna kan skéras ut beroende
pa onskad form for att sedan lamineras mellan tva glasskivor.
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Den storsta fordelen dr att en flexibel folie skapas vilket
innebir att man fran borjan inte maste ta hdnsyn till det
slutliga fonstrets storlek eller form. Folien beskars till 6nskad
form och lamineras mellan glas enligt kundorder. Dessa glas
skickas sedan till en tillverkare av isolerglas.

Forberedelser har gjorts for att langsiktigt d&ven kunna

ha mojlighet att etablera s.k. FreeForm™ hubbar, d.v.s.
anldggningar for utskdrning av folie och glaslaminering

som etableras pa olika huvudmarknader i syfte att komma
geografiskt ndrmare slutproduktion och installation och
dérigenom dven minska distributions- och logistikkostnader.
Fordelen med leverans av folie &r att transportkostnaden kan
hallas till ett minimum d& glas &r tungt, skrymmande och
omtaligt och darigenom dyrt att transportera och hantera.

ChromoGenics &r idag ensamma om att producera
elektrokroma skikt pa plastfilm for en kommersiell produkt i
en sd kallad rulle-till-rulle process. Ovriga aktorer beldgger
glas dér det slutliga fonstrets storlek och form redan ér
bestdmd i produktionsprocessens initiala steg.

Fabeges projekt Grand Central
Sundbyberg, Stockholm

ChromoGenics kommer under véaren
2017 att leverera ConverLight™
dynamiska glas till Fabeges
kontorsprojekt Grand Central
Sundbyberg, Stockholm. ConverLight™
forser byggnader med effektivt solskydd.
Invigning av byggnaden planeras till
andra halvéret 2018.

“ConverLight™ dynamiska glas
valdes for dess flexibla design och
fordelarna med energieffektivitet och
inomhuskomfort. Detta dr en perfekt
16sning eftersom miljo och hallbarhet
star hogt pa var agenda. Vi dr stolta
over att vara en av de forsta i Sverige
att erbjuda dynamiska glas som bidrar
positivt till miljomalen,” Per Lindfors,
Projektchef Fabege.




DYNAMISKA GLAS: GLAS MED EGENSKAPER ATT
BEGRANSA MANGDEN SOLLJUS OCH MANGDEN
VARME SOM SLAPPS IN | EN BYGGNAD.

AKTIVA GLAS: FUNKTIONEN KAN STYRAS AKTIVT.

PASSIVA GLAS: FUNKTIONEN REAGERAR PA VARME
(TERMOKROM TEKNIK) ELLER LJUS (FOTOKROM TEKNIK).
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OPTIMERAD MARKNADSETABLERING

hromoGenics inledande fokus ér att ta en tydlig

position i Sverige och Norden och dérefter

expandera i Europa och pé 6vriga marknader. Pa s&

sétt optimeras anvandningen av befintlig kapacitet
bade vad giller forséljning och produktion.

Detta hindrar dock inte att forsdljning kan ske dven pa andra
marknader. En stor férdel med ConverLight™ folien ar att
den viger endast cirka 500 gram per kvadratmeter och kan
snabbt och relativt billigt transporteras till redan etablerade
aktorer inom distributionskedjan sdsom isolerglastillverkare
och lokala fonster- och fasadtillverkare, vilket gor det enklare
jamfort med konkurrenter att expandera till nya marknader.

Forsiljningsinsatserna kommer, forutom att rikta sig till
fastighetsigare och tillverkare av isolerglas, fraimst att
fokuseras pa de aktorer p4 marknaden som anses ha storst
inflytande i de beslutsprocesser som slutligen leder fram till
att en byggnad utrustas med elektrokroma glas. I manga fall
kanske detta inte &r den direkta bestéllaren (kunden) av ett
ny- eller ombyggnadsprojekt utan kan istillet vara den eller
de som har en stor paverkan pa projektets utformning och
parametrar (s.k. ”influencers”). Genom att dven fokusera pa
s.k. influencers &r bedémningen att ChromoGenics kan na
ut betydligt bredare pd marknaden jamfort med att bearbeta
varje enskild byggherre eller projektutvecklare for sig.

CHROMOGENICS DISTRIBUTIONSMODELL

ChromoGenics
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Killa: ChromoGenics
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Marknaden for isolerglas ar i ménga fall relativt splittrad
med manga lokala aktorer och tillverkare som levererar

till nérliggande kunder. Detta forklaras fraimst av att glas
och fardiga glasprodukter &r relativt kostsamma att frakta.
Marknaden har dérfor inte konsolideras pd samma sétt som
andra branscher dér transportkostnaden inte ar en avgorande
faktor och farre produktionsenheter kan forsorja ett storre
geografiskt omrade.

ChromoGenics har som en integrerad del i sin verksamhet
och affarsmodell att samarbeta olika parter inom
produktions-, distributions- och installationsprocessen. Dessa
samarbeten etableras med av ChromoGenics utvalda parter
som beddms uppna de kvalitetskrav som anses erforderliga
for att kunna upprétthélla ChromoGenics krav pé kvalitet och
leveranssikerhet.

Genom att samarbeta med redan etablerade aktorer och
upparbetade logistikkedjor kan ChromoGenics fokusera pé
det erbjudande dér de egentliga styrkorna finns — dvs att
leverera ett konkurrenskraftigt dynamiskt glas som éven
starker isolerglastillverkarens erbjudande. Samarbeten
mojliggor dven att en lokal marknadsnirvaro kan etableras
snabbare och en bittre skalbarhet i produktionen. P4 lite
langre sikt dr malet att &ven etablera s.k. FreeForm™ hubbar,
d.v.s. anldggningar for utskdrning och glaslaminering som
etableras pa olika huvudmarknader for att komma geografiskt
nirmare slutproduktion.

KONKURRENTERS DISTRIBUTIONSMODELL
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FORVALTNINGSBERATTELSE

INFORMATION OM VERKSAMHETEN

ChromoGenics grundades 2003 som en avknoppning fran
Angstromlaboratoriet vid Uppsala Universitet av grundarna
tillsammans med Uppsala universitets utveckling AB (UUAB)
och Innovationsbron i Uppsala (uppkopt av Almi invest AB).
Foretaget har sitt huvudkontor Uppsala med cirka 20 anstéllda.

ChromoGenics dynamiska glas ConverLight™ erbjuder
fastighetsdgare, arkitekter, byggbolag och aktdrer inom
glasbranschen en kostnadseffektiv solskyddsldsningar.
Dagsljus och kontakt med omvérlden hojer komfort och
vilbefinnande. ConverLight™ kontrollerar virme- och
ljusinsldpp medan dagsljus och full utsikt till omvérlden
bibehalls. Med ConverLight™ kan kundens kostnader bli
lagre dn med traditionella exteriora solskydd som utsétts for
sol och vind, och ddarmed kraver underhall. Férutom att
investeringen innebér ldgre underhallskostnader, ger
ConverLight™ en 6kad energieffektivitet och inomhuskomfort.
ChromoGenics teknik och affarsmodell kan &ven méjliggora
effektiva och héllbara leveranser virlden 6ver.

Om man vill maximera en byggnads energieffektivitet, skulle
den varken ha fonster, glasfasader eller glasade tak. Men det
vi idag ser inom arkitekturen tyder pa att utvecklingen gar

i motsatt riktning — mot mer fonster och glas. Ménniskan
behover dagsljus och kontakt med omgivningen for att méa bra
och fastighetsdgare och projektutvecklare vill erbjuda
attraktiva fastigheter. ChromoGenics dynamiska glaslosning
mojliggdr kostnadseffektiv styrning av ljus- och varmeinslapp
vilket gor att energiforbrukningen for kylning kan minskas
med upp till 50% samtidigt som arkitektonisk frihet och
kontakt med omvérlden gors mojlig.

Marknadsundersdkningar visar att marknaden for dynamiska
glas kan oka drastiskt under de nirmaste aren drivet av
energieffektiviseringsfragor och nya mdjligheter som till
exempel Internet of Things (IoT). ChromoGenics ér i ett
mycket intressant ldge dér vi har goda forutsittningar att
etablera bolaget som en ledande aktdr pa denna marknad.

Efter framgéngsrik utveckling av teknologi, produkter och
produktionsprocesser befinner sig ChromoGenics i en ny fas
dar bolaget gar fran att vara ett utvecklingsbolag till att vara
ett sdlj- och produktionsbolag. Under verksamhetséret 2016
tog ChromoGenics steget fullt ut mot en kommersialisering.
Produkten ConverLight™ glaslaminat, inklusive kontrollsystem,
blev klar fér kommersialisering under forsta halvaret.

Da levererades de allra forsta ordrarna av ConverLight™
glaslaminat till kunder i Norge och Sverige.

Forséljningsprojekten har bestatt av leveranser till hotell,
fabrik, kontorslokaler och skolor, bade i form av
nybyggnationer samt sa kallat retro-fit, utbyte av fonster pa
existerande byggnader. Mot slutet av verksamhetséret 2016
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slutfordes driftsittning av kontrollsystem pa majoriteten av
projekten. Total forséljning uppgick till 3,0 (0,0) MSEK.
Kostnader for séld vara uppgick till 15,0 (0,0) MSEK.
Kostnaderna &r initialt hoga dd méngdrabatter dnnu inte
kunnat férhandlas samt att materialatgang och
processkostnader ar hdgre innan produktionsutbytet
optimerats. For nagra av kundprojekten har omleveranser
skett och har ddrmed viasentligt hogre initiala kostnader.

Under tredje kvartalet utarbetades ett forslag till
omorganisation. I bérjan av oktober varslades ett storre antal
anstéllda inom bolaget och fackférhandlingar inleddes. 1
borjan av november konkluderades forhandlingarna och sex
personer blev uppsagda, frimst inom processutveckling.

Tvé anstéllda hade sedan tidigare sagt upp sig och lamnade
bolaget under fjarde kvartalet. Bolaget planerar att nyanstilla
inom forsdljning och produktion. Produktutveckling kvarstar
och fortsatt arbete pagar. I november tilltrddde Micael
Hamberg positionen som COO, med huvudansvar for
bolagets produktions- och leveransflode, supply chain.
Hamberg ingar i ledningsgruppen med fokus pé kunder,
kvalitet och leveransprecision.

RESULTAT

Intdkterna uppgick till 3,0 (0,0) MSEK. ConverLight™ har
kommersialiserats under aret och ar fortfarande i sitt initiala
stadie for forséljning.

Kostnader for séld vara uppgick till 15,0 (0,0) MSEK.
Kostnaderna ir initialt hoga d& méngdrabatter &nnu

inte kunnat forhandlas samt att materialatgang och
processkostnader dr hdgre innan produktionsutbytet
optimerats. For nagra av kundprojekten har omleveranser
skett och har ddrmed viasentligt hogre initiala kostnader.

Av- och nedskrivningarna uppgick till 7,3 (5,2) MSEK.
Okningen beror frimst p4 en nedskrivning om 1,0 MSEK for
aktiverade utvecklingskostnader relaterade till ett testsystem
dér bolaget valt en annan 16sning.

Forsdljnings- och administrationskostnader uppgick till

11,8 (6,7) MSEK. Okningen beror frimst pa uppbyggnad

av en forsdljnings- och marknadsféringsenhet samt dess
aktiviteter for att kommersialisera produkten ConverLight™.

Utvecklingskostnaderna uppgick till 26,1 (37,1) MSEK.
Reduktionen beror framst pa att ConverLight™ har
kommersialiserats under aret, men viss produktutveckling
sker fortsatt.

Bolagets rorelseresultat uppgick till -49,3 (-43,5) MSEK.

Finansnetto uppgick till -0,2 (0,0) MSEK. Arets skattekostnad
uppgick till 0(0) MSEK.

CHROMOGENICS AB



KASSAFLODE OCH FINANSIELL STALLNING

Kassaflodet frén den I6pande verksamheten inklusive
fordndring av rorelsekapital uppgick till -39,9 (-42,9) MSEK.

Nettokassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick
till -0,5 (-13,7) MSEK. Minskningen beror framst pa
likviditetsbrist under 2016 med dkade produktions- och
forsaljningskostnader.

Nettokassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick
till 38,0 (32,6) MSEK. Under éret genomfordes foljande
finansieringar:

* Under forsta halvéret genomfordes en nyemission som
tillforde bolaget 13,8 MSEK i likvida medel.

* I juli upptogs ett 1an om 5,0 MSEK fran K-svets
Venture AB med 5% rénta med forfall 31 december 2016.
I samband med lanet stélldes en foretagsinteckning ut
om 5,0 MSEK till langivaren. I december senarelades
forfallodatumet till att aterbetalas 28 februari 2017.
Langivaren valde att konvertera lanet och réntan
till aktier inom ramen for nyemissionen som
offentliggjordes den 8 februari 2017.

* Under andra halvaret genomférdes en nyemission
som tillférde 7,9 MSEK i likvida medel.

* I oktober valde nigra aktiedgare att utnyttja optionsrétter
tillhorande tre olika teckningsoptionsprogram om en
totalsumma av 2,7 MSEK.

* I december genomfordes en kortsiktig finansiering
fran huvudédgarna om 18,0 MSEK dar 9,0 MSEK
utbetalades i december och 9,0 MSEK 1i januari 2017
for att ticka finansieringsbehovet till slutforandet av
nyemissionen om 117,3 MSEK, da lanet kvittades till
aktier.

Likvida medel uppgick till 8,5 MSEK per den 31 december
2016, jamfort med 10,9 MSEK per den 31 december 2015.

Bolaget hade vid rapportdagen inte tillrickligt med likviditet
for att ticka sitt behov under de kommande 12 ménaderna.
Bolaget har initiala intdkter i den kommersialiseringsfas
bolaget befinner sig i, men dessa intékter tdcker inte &nnu
bolagets totala kostnader. Se vidare avsnittet Vésentliga
risker och osédkerhetsfaktorer.

Léngfristiga rantebdrande skulder uppgick till 50,0 (50,0) MSEK
per den 31 december 2016. Lanet ar ett villkorslan fran
Energimyndigheten. Se not 17 for mer information.

Vid periodens utgang uppgick redovisat eget kapital till
-36,0 MSEK, jamfort med -10,5 MSEK per den 31 december
2015.

Styrelsen uppréattade den 31 juli 2014 en
kontrollbalansrikning da det redovisade egna kapitalet var
negativt. Bland bolagets skulder finns ett villkorslan till
Energimyndigheten som, enligt l&neavtalet och reglerna i
aktiebolagslagen (25:14), far elimineras vid upprittande av
en kontrollbalansrakning. Per den 31 december 2016 uppgick
det redovisade egna kapitalet till -36,0 MSEK. Nyttjat
villkorslan fréan Energimyndigheten uppgick till 48,8 MSEK

ARSREDOVISNING 2016

av totalt 63,8 MSEK beviljat. P4 grund av en forédndring i
verksamhetsplanen kommer inte ytterligare medel kunna
nyttjas. Styrelsen har bedomt att mot bakgrund av villkoren

i lanet, vilka beskrivs ovan, uppgar justerat eget kapital till
12,7 MSEK, varfor ingen kontrollbalansskyldighet foreligger
per den 31 december 2016.

Den 3 mars 2017 annonserades att ChromoGenics nyemission
overtecknats och vilken tillfor bolaget ca 119 MSEK varav
117,3 MSEK motsvarar grunderbjudandet. Likvid erlades
den 8 mars 2017 till bolaget, exklusive emissionskostnader
och kvittningar av dgarlan och garantiarvoden. Overskjutande
belopp dver 117,3 MSEK, kan komma att omfattas av
sedvanlig marknadsstabilisering och/eller medfora utnyttjande
av Overtilldelningsoptionen.

Nyemissionen tillférde bolaget 6ver 2 000 nya aktiedgare.
Antalet utestaende aktier i ChromoGenics dkade genom
grunderbjudandets genomforande frén 9 414 326 till

23 214 326.

Bolaget har ddarmed sdkerstallt likvida medel minst for de
kommande 12 ménaderna. Den slutférda nyemissionen
kommer att tillfora bolaget ett positivt redovisat eget kapital
under forsta kvartalet 2017.

INVESTERINGAR

Bolagets investeringar ar framst inom maskiner till produktion
samt aktivering av utvecklingskostnader och patent. Da
Bolaget inte haft nagon langsiktig finansiering sikrad

under 2016 har endast mindre investeringar genomforts.
Investeringarna uppgick netto till -0,5 (-13,7) MSEK.

FORSKNING OCH UTVECKLING

ChromoGenics ligger i framkant av den tekniska
utvecklingen av dynamiska fonster baserade pa elektrokrom
teknik, som bygger pa omkring 30 ars forskning och
utveckling. Hantering av IP dr en mycket viktig del av den
overgripande affarsstrategin och ChromoGenics har sedan
starten arbetat med immateriella réttigheter (IP) pa ett
strukturerat sitt. Under det mangariga utvecklingsarbetet har
en patentportfolj byggts upp som bedoms ticka vésentliga
material, processer och applikationer i arton patentfamiljer.

Utvecklingsarbetet 2016 har framfor allt fokuserats pa
sakerstillande av produktionsprocessen i referensanléggningen
i samband med de forsta kundleveranserna under 2016.

MILIOPAVERKAN

Bolaget har under 2016 fortsatt sitt miljoarbete i form av
sjdlvkontroller utan anmérkning.

MEDARBETARE

Medelantalet anstéllda under perioden januari-december 2016
var 18 (17). Antalet anstillda den 31 december 2016 uppgick
till 21 (21) personer, varav inhyrd personal av 0 (0) personer.
Av antalet anstillda sades 6 medarbetare upp i november

pa grund av en omfattande omorganisation. Sista
anstéllningsdag faller ut under forsta halvaret 2017.
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STYRELSEN

Styrelsen har haft 19 protokollférda moéten under aret, varav
6 per capsulam. Styrelsens arbete har framfor allt fokuserats
pé bolagets verksamhet och finansiering av Bolagets afférsplan.

VASENTLIGA HANDELSER
UNDER RAKENSKAPSARET

» Till f6ljd av beslut vid en extrabolagsstimma i
december 2015, registrerades en omvénd split 27:1
i januari 2016, varpa antal aktier efter registrering
uppgick till 9 820 478.

* Under forsta halvaret genomfordes en nyemissionen
som tillforde bolaget 13,8 MSEK i likvida medel.

* Vid Bolagsstimman 20 juni 2016 omvaldes
Anders Brannstrom, styrelseordforande, Poul Erik
Schou-Pedersen, styrelseledamot och Claes-Goran
Granqvist, styrelseledamot. Jerker Lundgren valdes in
som styrelseledamot. Stimman beslutade att bevilja
styrelsen och VD ansvarsfrihet for rdkenskapséret 2015.

e Tjuli upptogs ett 1an om 5,0 MSEK fran K-svets
Venture AB med 5% rénta med forfall 31 december 2016.
I samband med lénet stélldes en foretagsinteckning ut
om 5,0 MSEK till langivaren. I december senarelades
forfallodatumet till att aterbetalas 28 februari 2017.
Langivaren valde att konvertera lanet och réntan till
aktier inom ramen for nyemissionen som offentliggjordes
den 8 februari 2017.

* Under andra halvaret genomférdes en nyemission som
tillforde 7,9 MSEK 1 likvida medel.

* I oktober valde nagra aktiedgare att utnyttja optionsrétter
tillhorande tre olika teckningsoptionsprogram om en
totalsumma av 2,7 MSEK.

* Under andra halvaret utarbetades ett forslag till
omorganisation. I borjan av oktober varslades ett storre
antal anstéllda inom bolaget och fackforhandlingar
inleddes. I borjan av november konkluderades
forhandlingarna och sex personer blev uppsagda,
framst inom processutveckling. Tva anstéillda hade
sedan tidigare sagt upp sig och ldmnade bolaget under
fjarde kvartalet. Bolaget planerar att nyanstélla inom
forséljning och produktion. Produktutveckling kvarstar
och fortsatt arbete pagar.

* I november tilltraidde Micael Hamberg positionen som
COO, med huvudansvar for bolagets produktions-
och leveransflode, supply chain. Hamberg ingar i
ledningsgruppen med fokus pa kunder, kvalitet och
leveransprecision.

e I december genomfordes en kortsiktig finansiering
fran huvudédgarna om 18,0 MSEK dir 9,0 MSEK
utbetalades i december och 9,0 MSEK i januari 2017
for att ticka finansieringsbehovet till slutforandet av
nyemissionen om 117,3 MSEK, da finansieringen
kvittades till aktier.
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VASENTLIGA HANDELSER EFTER
RAKENSKAPSARETS UTGANG

* Vid en extra bolagsstimma den 12 januari 2017 togs
beslut om bland annat:

o Byte av bolagskategori fran privat till publikt
aktiebolag.

° Sammanldggning av aktier 2:1. Totalt antal aktier
efter sammanldggningen ar 9 414 326 med ett
aktiekapital om 1 882 865,30 SEK.

° Ny bolagsordning.

* Den 8 februari 2017 annonserades att bolaget ansdker
om notering pa Nasdaq First North och offentliggjorde
ett Prospekt med intentionen om att genomfora en
nyemission till institutionella investerare och
allménheten i Sverige pa 117,3 MSEK, exklusive en
eventuell dvertilldelning om 12,7 MSEK. I samband
med offentliggdrandet hade teckningsforbindelser fran
huvudégare samt garantier via ett garantikonsortium
motsvarande 82 procent av emissionen eller 96 MSEK
erhallits.

* Den 21 februari 2017 annonserades en stdrre order att
leverera dynamiska glas till Fabege’s projekt Grand
Central Sundbyberg, Stockholm.

* Den 22 februari 2017 annonserades ett Tilliggsprospekt
till prospektet daterat 8 februari 2017.

* Den 3 mars 2017 annonserades att ChromoGenics
nyemission dvertecknats och tillférde bolaget
ca 119 MSEK varav 117,3 MSEK motsvarar
grunderbjudandet. Likvid erlades den 8 mars 2017
till bolaget, exklusive emissionskostnader och
kvittningar av dgarlédn och garantiarvoden.
Overskjutande belopp dver 117,3 MSEK, kan komma
att omfattas av sedvanlig marknadsstabilisering och/
eller medfdra utnyttjande av Overtilldelningsoptionen.
Ingen tilldelning skedde till det konsortium som
garanterade emissionen med ca 41 MSEK, utdver
teckningsforbindelser, upp till en total teckningsgrad
om 90 procent.

> Nyemissionen tillférde bolaget 6ver 2 000 nya
aktiedgare. Antalet utestdende aktier i ChomoGenics
okade genom grunderbjudandets genomforande fran
9414 326 till 23 214 326.

o Handel i aktier och teckningsoptioner inleddes den
23 mars 2017 p& Nasdaq First North Stockholm.

FORVANTAD FRAMTIDA UTVECKLING

Det finns ett stort intresse for produkten ConverLight™,
Marknadsundersokningar visar att marknaden for dynamiska
glas kan 6ka drastiskt under de ndrmaste aren drivet av
energieffektiviseringsfragor och nya mojligheter som till
exempel Internet of Things (IoT).

Under 2017 berdknas forséljningen oka, vilket kommer att
bidra positivt till bolagets finansiering, men dé bolaget &r i
borjan av en kommersialiseringsfas berdknas intékterna inte
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ticka bolagets utgifter/kostnader under 2017. Langsiktigt
kommer materialkostnaderna att minska med 6kad volym
inom produktion och forséljning.

I mars 2017 slutférdes en nyemission om 117,3 MSEK.
Likvid erlades den 8 mars 2017 till bolaget, exklusive
emissionskostnader och kvittningar av dgarlédn och
garantiarvoden. Bolaget har ddrmed sékerstéllt likvida
medel minst for de kommande 12 ménaderna. Den slutforda
nyemissionen kommer att tillféra bolaget ett positivt
redovisat eget kapital under forsta kvartalet 2017.

VASENTLIGA RISKER OCH
OSAKERHETSFAKTORER

Bolaget ar exponerad for ett antal finansiella risker:
likviditetsrisk, kreditrisk och valutarisk. Styrelsen och
Bolagets ledning forsoker hantera dessa risker genom att
identifiera, utvdrdera och i lampliga fall minimera de risker
som uppriknas. Nedan beskrivs, utan inbérdes rangordning,
och utan ansprak pa att vara heltdckande, riskfaktorer och
viktiga forhéllanden som bedéms ha betydelse for bolagets
framtida utveckling.

Teknik- och produktveckling

Den tekniska utvecklingen pagér kontinuerligt inom de
omraden dir ChromoGenics bedriver verksamhet. Det

finns risk att dynamiska glas av den typen som Bolaget
utvecklat blir foremal for teknisk utveckling vilken idag
inte kan forutses, och som helt eller delvis gor att vardet

av Bolagets produkter, produktionsprocesser, know-how
och/eller marknadsposition péverkas negativt. Det &r av
storsta vikt att Bolaget har tillrdckliga finansiella resurser
att satsa pa erforderlig teknik- och produktutveckling i

syfte att &ven i framtiden kunna tillhandahalla ett attraktivt
kunderbjudande och produktbredd. Bolaget bedomer att

det i stor utstrackning dr mdjligt att anpassa de befintliga
produkterna och produktionsprocesserna for det fall nya
typer av produkterbjudanden skulle lanseras. Det finns dock
en risk att en sadan fordndring skulle kunna péverka Bolagets
verksamhet mer negativt &n vad Bolaget idag forvéntar sig.

Beroende av leverantorer och montorer

ChromoGenics anvénder sig av ett antal leverantdrer

som dr viktiga for Bolagets formaga att kunna producera
produkter i tillraicklig omfattning, av tillracklig kvalitet

och med tillracklig leveranssékerhet. ChromoGenics &r
dven beroende av att bestéllda produkter levereras och
monteras med tillracklig tillforlitlighet och kvalitet 1 syfte
att bibehalla upparbetade kundrelationer, uppna tillracklig
16nsamhet i respektive projekt och skapa en bild av en stabil
leverantor med forméga att leverera kvalitetsprodukter.
Detta dr speciellt viktigt under det uppbyggnads- och
marknadsetableringsskede som Bolaget befinner sig i.
detta avseende dr de montdrer som anlitas av Bolaget en
viktig komponent. Skulle ndgon eller négra av dessa inte
skdta sitt uppdrag med tillracklig hog tillforlitlighet skulle
detta kunna inverka negativt pa verksamheten genom behov
av omleveranser, 6kade kostnader, garantiataganden eller
forsamrat rykte pa marknaden. Detta skulle dven kunna
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ha en negativ inverkan pa Bolagets formaga att uppna
I6nsamhet och dven kunna skapa krav pa ytterligare framtida
kapitaltillforsel genom exempelvis nyemission av aktier.

Inkdp av produktionsmaterial

ChromoGenics verksamhet kraver att Bolaget gor adekvata
prognoser av tinkta forsiljnings- och bestéillningsvolymer.
Skulle prognoserna vara bristfélliga, basera sig pa felaktiga
antaganden eller paverkas av omvarldsforandringar finns det
en risk att Bolaget koper in produktionsmaterial for en storre
méngd produkter 4n vad Bolaget kan fa avséttning for hos
sina kunder. Det finns dven en risk att Bolaget kdper in for
lite material vilket skulle kunna leda till leveranssvarigheter.
Den finansiella stillningen kan dirigenom paverkas negativt
av dkad kapitalbindning och kostnader for inkurans eller
forlorade intdkter. Bolaget skulle 4ven kunna drabbas

av skadestand for uteblivna leveranser eller forseningar.

Om Bolaget missbedomer bestdllningsvolymer, eller om
leveranser till kunder uteblir eller forsenas, kan Bolagets
kundrelationer samt Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stillning péverkas negativt.

Risker relaterade till immaterialrattsligt skydd

Det finns risk att Bolagets nuvarande immaterialrattsliga
skydd och bedémning av méjligheterna till och behoven

av ytterligare immaterialrattsligt skydd inte &r tillrickliga.
Andra bolag inom sektorn skulle ocksé kunna ténkas ha
immateriella rattigheter pa vilka ChromoGenics verksamhet
skulle kunna hévdas inkrékta. Forsvar av Bolagets rattigheter
eller erséttning till tredje part for intrang i och/eller anvandning
av tredje parts immateriella rittigheter kan innebéra minskade
intdkter eller 6kade kostnader till dess att 6vertrddelsen
beivrats, licensavgifter betalats eller tillatelse erhallits att
nyttja tredje parts immateriella réttigheter. Osékerhet till
foljd av att patentrattegangar eller andra processer inleds och
fullfoljs kan ha en visentligt negativ effekt pd ChromoGenics
konkurrensformaga, 16nsamhet och kapitalbehov.

Chromogenics skulle dven kunna forlora en talan betréffande
intrang i tredje parts immateriella réttigheter vilket kan
medfora att Bolagets rétt till den immateriella rattigheten
upphor. Dartill kan ett intrng i en eller flera av Bolagets
immateriella rattigheter skada Bolagets marknadsrenommeé.
Dessa samtliga faktorer kan ha vésentlig negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Aganderitten till de immateriella riittigheter som genereras
av anstéllda inom ramen for Bolagets verksambhet tillfaller
som huvudregel Bolaget i enlighet med tillimplig lagstiftning
och befintliga avtal. For det fall Bolaget framgent misslyckas
med att ta sina immateriella réttigheter i ansprék kan det

fa negativa effekter pa Bolagets verksambhet, resultat och
finansiella stéllning.

Det som sarskiljer ChromoGenics produkter fran andras
utgors till en inte ovdsentlig del av know-how. Det finns

en risk for att sddan information avslojas for utomstdende
eller anvénds av tidigare anstéllda eller anlitade konsulter i
verksamhet som konkurrerar med Bolagets. Det finns vidare en
risk for att know-how motsvarande ChromoGenics utvecklas
sjdlvstandigt av tredje part och anvénds i konkurrerande
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verksamhet. Detta skulle kunna paverka Bolagets verksambhet,
resultat och finansiella stdllning negativt.

Produktansvar och garantier

ChromoGenics produkter ar foremal for savél produktansvar
som garantiataganden. Leverantorer och montdrer har
generellt en begrinsad erséttningsskyldighet mot
ChromoGenics vid fel i levererade och installerade produkter.
Erséttningsansprak kan riktas mot ChromoGenics sévél fran
Bolagets kunder som frédn utomstéende personer som kommer
till skada vid produktion, hantering eller anvindande av
Bolagets produkter. Det finns en risk att Bolaget adrar sig
erséttningsskyldighet men inte kan fora dessa ansprék vidare
fullt ut mot annan part. Det finns da risk att ChromoGenics
resultat och finansiella stillning paverkas negativt om
garantiansprak eller produktansvar aktualiseras och detta inte
till fullt ut tdcks av Bolagets forsakring eller regressmojligheter.

Produktutveckling

ChromoGenics utvecklar sin teknologi, produktionsprocesser
och produkter med egna resurser. Om Bolagets
utvecklingsaktiviteter inte skulle uppna acceptabla resultat,
eller om andra omstindigheter skulle intréffa vilka paverkar
utvecklingen i en signifikant omfattning kan detta komma att
paverka Bolagets verksamhet negativt. Acceptansen for nya
produkter eller applikationer kan komma att ta ldngre tid &n
forvintat, vilket ocksa skulle kunna paverka verksamheten
negativt.

Leveranssakerhet vid volymtillvaxt

ChromoGenics befinner sig i en marknadsetableringsfas och
planerar for en omfattande volymtillvéxt de ndrmaste aren.

I dagslédget dr dock formégan att producera och leverera
begriinsad och befinner sig i ett uppbyggnadsskede. Okad
forsiljning och leveransvolymer kommer stilla stora krav pa
den egna organisationen, underleverantorernas formagor,
behov av rorelsekapital med mera. En plotslig efterfragedkning
skulle kunna skapa problem med leveranstider och kvalitetsniva.
Det finns da en risk for att Bolagets leveransataganden inte
kan uppfyllas i tillrédcklig omfattning vilket skulle kunna
innebiéra forsimrade kundrelationer. I finansiella termer finns
risken att tillvaxten skulle kunna bli s& kapitalkravande att
Bolaget far likviditetsproblem. Sammantaget finns det saledes
en risk for att en hastig volymtillvixt kan orsaka problem

for Bolaget vilket skulle kunna paverka verksamhetens
utveckling negativt.

Risker relaterade till markning och certifiering

ChromoGenics produkter omfattas av olika krav pa
obligatorisk markning och behov av att uppfylla olika
branschstandarder och certifieringar. Bolaget omfattas

ocksa av krav pa att upprétta teknisk dokumentation for
produkterna samt utfarda olika forsdkran om Gverensstimmelse
med kriterierna for mérkning och certifiering med mera.

Om ChromoGenics inte kan uppfylla de krav som stélls

for att erhalla nodvéandig mérkning eller certifiering kan

detta riskera att paverka Bolagets verksambhet, resultat och
finansiella stdllning negativt.
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Forsakringar och produktansvar

ChromoGenics har en foretagsforsékring som omfattar
egendoms- och avbrottsskador, réttsskydd och produktansvar
sévil som allmint ansvar. Aven om Bolaget bedémer

att verksamheten har ett adekvat forsikringsskydd, ar
forsékringsskyddets omfattning och erséttningsbelopp
begransat. Bolagets foretagsforsékring omfattar dven
produktansvar men det finns en risk att ChromoGenics
asamkas skador eller adrar sig skadestandsansprak som
inte helt eller delvis ticks av forsdkringen, vilken skulle
kunna paverka verksamheten, resultatet och den finansiella
stdllningen negativt.

Tvister

Bolaget kan komma att bli inblandat i tvister inom ramen
for den normala verksamheten och riskerar bl.a. att bli
foremal for ansprék avseende avtalsfragor, produktansvar
och pastadda fel i leveranser av Bolagets produkter. Sddana
tvister och ansprak kan vara tidskravande, stéra den normala
verksamheten, rora stora belopp och medféra betydande
kostnader. Vidare kan utgangen av komplicerade tvister
vara svéra att forutse. Omfattande tvister kan séledes fa en
vésentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stéllning.

Lagstiftnings- och legala risker

Nya lagar eller regler eller forandringar avseende tillimpningen
av befintliga lagar eller regler kan komma att paverka Bolaget,
dess kunders eller leverantorers verksamhet negativt.

Tredjepartsrisker

Det kan tdnkas att tredje man eller utomstaende personer
kommer till skada vid produktionen, hanteringen

eller anvindandet av Bolagets produkter eller dértill
sammanhéingande utrustning. Det finns risk att eventuella
ansprak inte fullt ut tdcks av gillande forsdkringar och
att sddana ansprak darmed kan komma att fa negativa
ekonomiska konsekvenser for Bolaget.

Samarbetspartner

ChromoGenics har som en integrerad del i sin verksamhet
och affarsmodell att samarbeta olika parter inom produktions-,
distributions- och installationsprocessen. Dessa samarbeten
etableras med av ChromoGenics utvalda parter som beddms
uppna de kvalitetskrav som anses erforderliga for att

kunna upprétthalla ChromoGenics krav pé kvalitet och
leveranssékerhet. Det finns dock risk att dessa parter inte
fullféljer sina ataganden pé det sétt som krévs eller att andra
externa faktorer paverkar deras formaga att upprétthalla
kvalitets- och leveransataganden. Skulle detta ske kan det
paverka ChromoGenics verksamhet och férméga att uppna
l6nsamhet negativt och dérigenom dven Bolagets finansiella
situation.

Konkurrens

ChromoGenics dr och kan komma att utséttas for ytterligare
konkurrens bade fran befintliga eller nya foretag med
verksamhet inom omréadet for dynamiska glas eller andra
produkter och teknologier dér funktionen i produkten
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konkurrerar direkt eller indirekt med den funktion som
dynamiska glas dr &mnad att uppna at kunden. I framtiden
kan konkurrens dven komma fran andra foretag, som beslutar
sig for att satsa bredare inom segmentet eller bredda sitt
befintliga kunderbjudande till att omfatta produkter eller
16sningar som konkurrerar med ChromoGenics. Dessa
foretag kan ha vésentligt storre finansiella resurser dn
ChromoGenics. En forsvérad konkurrenssituation skulle
kunna gora att Bolaget inte uppnar sina tillvixtmal pa
grund av prispress eller minskad orderingang. Det finns
risk att detta kan paverka Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stdllning negativt.

Kundberoende

ChromoGenics intikter kommer under det initiala
marknadsetableringsskedet sannolikt harrora fran ett
begransat antal kunder. Den framtida omséttningen skulle
saledes under detta skede kunna paverkas i en relativt stor
omfattning om en eller flera kunder hamnar pa obestand,
véljer en annan leverantdr eller pa annat sétt paverkas och
ddarmed upphér med sina betalningar till Bolaget.

Sekretess

ChromoGenics strivar efter att skydda sddan information
som é&r central for Bolagets produkter och framgéng, bland
annat genom sekretessavtal med anstéllda, konsulter och
samarbetspartners. Det dr dock inte sékert att sidana avtal

i tillrdcklig omfattning skyddar mot offentliggdrande av
konfidentiell information, ritten for anstédllda, konsulter och
samarbetspartner till immateriella réttigheter eller att avtalen
ger tillricklig pafoljd vid avtalsbrott. Dessutom kan Bolagets
affarshemligheter pa annat sitt bli kénda eller utvecklas
sjdlvstindigt av konkurrenter. Om ChromoGenics interna
information och kunskap inte kan skyddas, kan verksamheten
komma att paverkas negativt.

Forandringar i branschen kan
gora Bolagets produkter obsoleta

Branschen karakteriseras av snabba fordndringar inom
teknologi, nya vetenskapliga och teknologiska landvinningar
och stindiga forbéttringar av industriell know-how.

Darfor kommer framtida framgéng att till stor del bero pa
ChromoGenics formaga att anpassa sig till sddana externa
faktorer, att anpassa erbjudanden, att utveckla nya och
konkurrenskraftigt prissatta produkter som moéter fordndrade
krav fran kunder och den konkurrens som kan bli fallet av
nya teknologier eller aktorer.

Beroende av nyckelpersoner

ChromoGenics &r i hog grad beroende av ett antal
nyckelpersoner. Om nagon eller flera av dessa skulle 1amna
Bolaget kan detta forsena och/eller forsvara den fortsatta
utvecklingen. Dessutom ar det avgorande for ChromoGenics
framgéng att kunna attrahera och behélla kvalificerade
medarbetare. Vidare finns det risk att Bolaget inte lyckas
attrahera och behalla kvalificerad personal eller att detta

inte kan ske pé for Bolaget fordelaktiga villkor. Skulle s&
inte kunna ske kan det ha en negativ inverkan pa Bolagets
resultat och mojligheten att fullfélja den kommersialisering
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och marknadsetablering som kravs for att uppna tillracklig
l6nsamhet.

Operativa riskfaktorer

ChromoGenics ar exponerat for olika risker i den dagliga
verksamheten. Hanteringen av operationella risker sker
framst av foretagsledningen. Férutom operationella,
finansiella och forsékringsbara risker kan risk dven besta i att
ledning, styrelse eller aktiedgare inte far rétt information for
att kunna fatta riktiga beslut i olika situationer, eller att de
inte far information i ratt tid.

FINANSIELLA VERKSAMHETSRISKER

Intjaningsférmaga och framtida kapitalbehov

Bolaget har hittills drivits med forlust och saknar fortfarande
tillrdckliga intékter for att uppna Ionsamhet. Det finns risk
att det tar langre tid 4n forvéntat innan Bolaget uppnar den
intjéning och de kassafléden som krdvs. Det finns risk att
Bolaget inte kommer att lyckas generera substantiella och
aterkommande intdkter varfor det ocksa finns risk att Bolaget
inte kommer att uppnd positivt resultat i framtiden. Ett
misslyckande i att generera vinster i tillrdcklig omfattning
kan paverka Bolagets marknadsvarde negativt. Historiskt
har Bolaget forbrukat kapital vilket foranlett att ett flertal
kontrollbalansridkningar upprittats. Det finns risk att Bolaget
genom verksamheten inte heller framdver kommer att
generera tillrackliga medel for att finansiera den fortsatta
verksamheten och att det dirmed finns risk for att Bolaget
pa nytt hamnar i en finansiell situation med krav pa
uppréttande av kontrollbalansrikning. Det finns darfor risk
att ChromoGenics dven i framtiden kan komma att tvingas
sOka nytt externt kapital. Framtida kapitalanskaffningsatgarder
kan resultera i utspadning av dgandet i Bolaget for de
aktiedgare som viljer att inte delta i eventuella kommande
nyemissioner. Det finns risk att Bolaget dé inte kommer att
kunna erhélla nodvindig finansiering eller att sddan finansiering
kan erhallas pa, for befintliga aktiedgare, fordelaktiga villkor.
Ett misslyckande med att erhélla ytterligare finansiering vid
ritt tidpunkt kan medfora att Bolaget maste skjuta upp, dra
ner pa, eller avsluta verksamheter.

Finansieringsrisk

Bolaget hade inte erforderlig l&ngfristig finansiering vid
rapportperiodens utgang. Det finns risk att de avtal for
finansiering som finns av olika skil kan komma att sdgas
upp. Bolaget har varit helt beroende av aktiedgare och andra
externa finansidrer for sin finansiering. Vissa aktiedgare har
genom teckning av aktier i foretrddes- och nyemissioner
finansierat Bolaget i den takt som har erfordrats for att
hindra att kapitalbrist uppkommer. Det kan inte forutsittas
att aktiedgare i Bolaget kommer att bidra till Bolagets
finansiering p4 motsvarande sitt framdver.

Den nu slutférda emissionen om 117,3 MSEK f6rvintas
ticka bolagets finansieringsbehov minst for de
nistkommande 12 manaders period. Styrelsens bedomning &r
sammantaget att bolagets finansiering ar sékerstélld.

17



Om Bolagets kapitaltillskott fran den slutférda nyemissionen
inte ticker finansieringsbehovet fram till bolaget har ett
positivt kassafléde fran den 16pande verksamheten och
bolaget inte kan erhélla ytterligare kapitaltillskott finns det en
risk att ett likviditetsunderskott uppstér. Det finns da en risk,
vilken skulle kunna leda till en avveckling av Bolaget.

Kreditrisker

Det finns risk att Bolaget kan komma att drabbas av
kreditforluster. Detta skulle kunna intréffa vid felbeddmning
av motpart, en motparts forandrade omstandigheter eller
forsaimrade finansiella situation m.m. Detta skulle kunna
paverka Bolagets finansiella stillning negativt.

Valutakursférandringar

Bolaget befinner sig i ett uppbyggnads- och
marknadsetableringsskede och vid tiden for detta prospekt
sker storre delen av Bolagets forsdljning i SEK. For
nirvarande uppstar en betydande del av material- och
processkostnader 1 USD och EUR som omréknas till SEK
vid respektive betaldag. Om dessa valutor starks gentemot
SEK kan detta ha en negativ inverkan p& Bolagets resultat
och framtida kapitalbehov. I samband med Bolagets framtida
utveckling och etablering av forséljning pa fler marknader
an den svenska kan en storre del av forsiljningen ske i andra
valutor 4n SEK. Om dessa valutor da forsvagas gentemot
SEK kan det ha en negativ inverkan pa Bolagets omsittning
och resultat. Bolaget &r huvudsakligen beroende av
valutakursutvecklingen for USD och EUR gentemot SEK.

Skatterelaterade risker

ChromoGenics har ett ackumulerat skattemassigt underskott.
En dgarforandring i Bolaget kan innebéra forandringar i
ritten att utnyttja detta underskott, delvis eller helt. En sddan
eventuell dgarfordndring och de skatterittsliga regler som da
blir tillimpbara maste beaktas av Bolaget. Dessa regler dr
dven viktiga att beakta vid inkomstdeklarationer for att
undvika en felaktig hantering av underskottet. Det finns ocksa
en risk for framtida fordndringar av skattelagstiftningen

som kan paverka mojligheten att utnyttja det ackumulerade
skattemaissiga underskottet i Bolaget.
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ARSSTAMMA 2017

Arsstimman kommer att fga rum den 10 maj 2017

kl 14.00 CET pé Advokatfirman Lindahls kontor pa
Vaksalagatan 10 i Uppsala. Information om arsstimman
tillgéingliggodrs bland annat pad www.chromogenics.com

FORSLAG TILL UTDELNING

Med hinsyn till bolagets resultat, finansiella stdllning och
behov av kapital till tillvéxt, foreslar styrelsen att ingen
utdelning skall lamnas for rdkenskapsaret 2016.

AKTIEKAPITAL

Per den 31 december 2016 uppgick aktiekapitalet

1 882 865 SEK fordelat pa 18 828 653 aktier, vardera med
ett kvotvirde om 0,1 SEK. P4 en extra bolagsstimma den 12
januari 2017 togs beslut omen sammanlédggning 2:1. Efter

sammanldggningen uppgick aktiekapitalet till 1 882 865 SEK
fordelat pa 9 414 326, vardera med ett kvotvarde om 0,2 SEK.

FORSLAG TILL BEHANDLING AV FORLUST

Till &rsstimmans forfogande star foljande medel
(belopp i SEK):

Overkursfond 223619 859

Balanserade medel -212 324 400

Arets forlust -49 485 986
-38 190 527

Styrelsen foreslar att i

ny rakning éverfors -38 190 527
-38 190 527
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FLERARSJAMFORELSE

Uppgifterna i flersérsdversikten har inte paverkat véarderingen vid dvergéng till K3-regelverket rdkenskapsaret 2013.

belopp i TSEK 2016 2015 2014 2013 2012
Nettoomsattning 3042

Resultat efter finansiella poster -49486 | -43536| -31789 -37403| -31662
Balansomslutning 34717 45 023 58 091 68 639 | 105 750
Antal anstallda, st 18 17 17 16 13
Soliditet, % neg neg 13,6 41,4 62,2

Nyckeltalsdefinitioner framgar av not 1.

Under 2016 levererade bolaget sina forsta ordrar.

AGARFORHALLANDEN

Per den 31 december 2016 uppgick antalet aktiedgare i ChromoGenics till 45. De storsta akticdgarna i Bolaget framgér av
tabellen nedan.

Aktieagare per 31 december 2016 Antal aktier Innehav %
Ksvets Venture AB 6872 103 36%
New Energy Solutions Il K/S 6 826 025 36%
Volvo Group Venture Capital AB 1008 933 5%
Bengt Josefsson Utveckling AB 1000 000 5%
Castab AB 709 109 4%
Fastighets AB Thuleskar 555 556 3%
Bengt Josefsson 405 556 2%
Ergonor AB 358 149 2%
Uppsala Universitet Holding AB 245 771 1%
Ovriga 847 451 5%
Totalt antal 18 828 653 100%

Killa: ChromoGenics AB (publ)

AKTIEN

Inom ramen for den genomférda nyemissionen ("Erbjudandet”) emitterades totalt 13 800 000 aktier och 13 921 312 TO1.
Antalet aktier kan komma att utdkas med maximalt 121 312 stycken for det fall den beslutade 6vertilldelningsoptionen skulle
utnyttjas till fullo. Priset per ”Unit” i Erbjudandet bestdende av en aktie och en TO1 uppgar till 8,50 kronor, motsvarande en
emissionslikvid om 117,3 miljoner kronor fére emissionskostnader.

Efter Erbjudandets genomf6rande uppgar antalet utestdende aktier i ChromoGenics till 23 214 326 stycken, fore ett eventuellt
utnyttjande av overtilldelningsoptionen. Aktierna i Erbjudandet omfattar ddrmed cirka 59,4 procent av det totala antalet aktier i
Bolaget och marknadsvirdet pa Bolagets aktier uppgér till cirka 197,3 miljoner kronor.

Aktien &r noterad pa Nasdaq First North Stockholm sedan 23 mars 2017. Aktiens kortnamn & CHRO, ISIN-kod: SE0009496268.
Teckningsoptionens kortnamn & CHRO TO1, ISIN-kod: SE0009554470. Bolagets Legal Entity Identifier (LEI) kod &r
549300ULKN252K60BG25.

Villkor for CHRO TOL ér att innehav av fyra (4) TO1 ger ritt att teckna en (1) nyemitterad aktie i ChromoGenics till kursen
10,20 kronor under perioden 1-31 maj 2018. Sista dag for handel med TO1 ar den 29 maj 2018.

G&W Fondkommission var finansiell radgivare till ChromoGenics under “Erbjudandet” samt ar utsedd Certified Adviser.
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FINANSIELLA RAPPORTER

RESULTATRAKNING

belopp i TSEK Not 2016 2015
Nettoomsattning 3 3042 0
Kostnader fér salda varor och tjanster -14 974 0
Forsaljningskostnader -5 548 -1767
Administrationsomkostnader -6 202 -4 919
Forsknings- och utvecklingskostnader -26 053 -37 050
Ovriga rérelseintékter och rérelsekostnader 3,4 441 215
Rérelseresultat 56,738 -49 293 -43 521
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter 0 0
Réntekostnader -193 -15
Summa resultat fran finansiella poster -193 -15
Resultat efter finansiella poster -49 486 -43 536
Arets forlust -49 486 -43 536
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning, st 9 13 023 208 4935970
Utestaende aktier fore utspadning, st 9 18 828 653 9820478
Utestaende optioner, st 5 31 241 1182 402
Resultat per aktie fére utspadning, SEK 9 -4 -9
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BALANSRAKNING

belopp i TSEK 2016-12-31 2015-12-31

Tillgangar
Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Patent samt liknande rattigheter 10 3950 3929
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 1 9149 12 897
13 099 16 827

Materiella anldggningstillgangar

Forbattringsarbeten pa annans fastighet 12 4332 5479
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 13 6 029 7 931
Inventarier, verktyg och installationer 14 292 335

10 653 13746
Summa anlaggningstillgangar 23752 30572

Omsattningstillgangar

Varulager m m

Pagaende arbete for annans rakning 0 1146

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 319 0
Aktuella skattefordringar 308 308
Ovriga kortfristiga fordringar 751 1567
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 15 1070 515

2 448 2390
Kassa och bank 8516 10915
Summa omsattningstillgangar 10 965 14 451
Summa tillgangar 34717 45 023
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BALANSRAKNING

belopp i TSEK 2016-12-31 2015-12-31

Eget kapital och skulder

Eget kapital 59, 16

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1883 26 515

Fond for utvecklingsutgifter 298 0
2181 26 515

Fritt eget kapital

Overkursfond 223 620 200 534
Balanserat resultat -212 324 -194 024
Arets forlust -49 486 -43 536

-38 191 -37 026
Summa eget kapital -36 009 -10 510

Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 17 49 670 49 670
Summa langfristiga skulder 49 670 49 670

Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 2076 1652
Skulder till aktiedgare 21 14 000 0
Ovriga kortfristiga skulder 362 485
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 18 4617 3727
Summa kortfristiga skulder 21056 5863
Summa eget kapital och skulder 34717 45 023
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

belopp i TSEK

Eget kapital 2014-12-31
Resultatdisposition 2014
Nyemission

Arets resultat

Eget kapital 2015-12-31

Nedsattning av
aktiekapital

Nyemissioner

Aterford registrering
av optioner

Fond for
utvecklingsutgifter

Arets resultat

Eget kapital 2016-12-31

Fond for Ej reg. ) Balanserat- Summa

Aktie- | utveckl.- aktie- | Reserv- | Overkurs- och arets eget

kapital utgifter kapital fond fond resultat kapital
11 166 - 1125 17 254 189 615 -211 277 7 883

- - -l 17254 - 17 254 -

15 349 - -1125 - 10 920 - 25 144

- - - - - -43 536 -43 536

26 515 0 0 0 200535 -237 559 -10 509

-25 533 - - - - 25533 -
900 - - - 23120 - 24 020

- - - - -35 - -35

- 298 - - - -298 -

- - - - - -49 485 -49 485

1882 298 0 0| 223620 -261 809 -36 009
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KASSAFLODESANALYS

belopp i TSEK

Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster
Finansiella kostnader och intakter
Avskrivningar och nedskrivningar
Aktiveringar av utvecklingskostnader

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital

Okning/minskning varulager

Okning/minskning kundfordringar
Okning/minsking 6évriga kortfristiga fordringar
Okning/minskning leverantérsskulder
Okning/minskning évriga kortfristiga rérelseskulder

Kassafléde fran den l6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar
Salda materiella anlaggningstillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission

Upptagna lan

Aterford registrering av optioner

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets bérjan

Likvida medel vid arets slut

2016 2015
-49 293 -43 521
-193 -15

7 300 5157

0 -880

-42 186 -39 258
1146 -1 146
319 0
260 -303
424 -1 537
768 639
-39 906 -42 883
-313 -273
-166 -13 639

0 190

-480 13722
24 022 25 144
14 000 7 500
-35 0

37 987 32 644
2399 -23 961
10 915 34876
8516 10915
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NOTER

Not 1 Redovisningsprinciper

ChromoGenics arsredovisning har uppréttats enligt arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allménna rad BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna ar oférandrade i jimforelse med foregaende ar.

Resultatrdkningen redovisas per funktion.

Utlandska valutor

Tillgéngar och skulder i utldndsk valuta vdrderas till balansdagens kurs. Transaktioner i utlindsk valuta omréknas enligt
transaktionsdagens avistakurs.

Intakter

Forséljning av varor redovisas vid leverans av produkter till kunden, i enlighet med forséljningsvillkoren. Forsdljning redovisas
netto efter moms, rabatter och kursdifferenser vid f6rséljning i utlandsk valuta.

Rénteintékter som intjdnats intdktsredovisas i enlighet med effektiv avkastning.

Lanekostnader

I Bolaget redovisas samtliga ldnekostnader som kostnader i den period till vilken de hanfor sig.

Inkomstskatter
Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller erhéllas avseende aktuellt ar, justeringar avseende tidigare ars
aktuella skatt, samt andel i intressebolags skatt.

Skatteskulder/-fordringar virderas till vad som enligt foretagets bedomning skall erldggas till eller erhéllas frdn Skatteverket.
Bedomningen gors enligt de skatteregler och skattesatser som é&r beslutade eller som ar aviserade och med stor sdakerhet kommer
att faststillas.

For poster som redovisas i resultatrikningen, redovisas dven ddrmed sammanhéngande skatteeffekter i resultatrakningen.
Skatteeffekter av poster som redovisas direkt mot eget kapital, redovisas mot eget kapital.

Mot bakgrund av att bolaget historiskt inte redovisat skatteméssiga dverskott och att det foreligger en viss osdkerhet nér det
uppstér skatteméssiga 6verskott redovisas ingen uppskjuten skattefordran hanforlig till underskottsavdragen i resultat- och
balansrakningarna.

Det totala outnyttjade underskottet uppgar till -327 498 tkr (-278 038 tkr).

Immateriella tillgangar

Forskning och utveckling

Utgifter for forskning kostnadsfors omedelbart. Utgifter avseende utvecklingsprojekt (hdnforliga till konstruktion och test
av nya eller forbattrade produkter) balanseras i Bolaget som immateriella tillgangar i den omfattning som dessa utgifter
forvintas generera framtida ekonomiska fordelar. Ovriga utvecklingsutgifter kostnadfors i takt med att de uppkommer.
Utvecklingskostnader som tidigare kostnadsforts balanseras inte som tillgdng i senare perioder.

Utvecklingskostnader som balanserats skrivs av linjart 6ver den period som de forvéntade férdelarna berédknas komma foretaget
tillgodo och fran den tidpunkt d& kommersiell produktion paborjas. Avskrivningstiden uppgér till 5 ar.

Patent samt liknande réattigheter
Utgifter for forvarvade patent balanseras och skrivs av linjért 6ver dess avtalsreglerade nyttjandetid som berdknas till 20 ar.

ARSREDOVISNING 2016 25



Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlédggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med avskrivningar. Utgifter for forbattringar av
tillgdngars prestanda, utdver ursprunglig niva, okar tillgangens redovisade vérde. Utgifter for reparation och underhéll redovisas
som kostnader. Vissa lanekostnader aktiveras, se avsnitt om lanekostnader.

I bolaget redovisas samtliga 14nekostnader som kostnader i den period de uppkommer.

Materiella anlaggningstillgdngar skrivs av systematiskt dver tillgdngens bedomda nyttjandeperiod. Nér tillgangarnas
avskrivningsbara belopp faststills, beaktas i forekommande fall tillgdngens restvéarde. Avskrivningarna férdelas per funktion
baserat pa anvéndning.

Linjér avskrivningsmetod anvénds for samtliga typer av materiella tillgdngar. Foljande avskrivningstider tillimpas:
Forbattringsarbeten pa annans fastighet Sar Hyreskontraktets langd
Maskiner och andra tekniska anldggningar 5 ar

Inventarier, verktyg och installationer 5ar

Nedskrivningar

Nér det finns en indikation pa att en tillgéng eller en grupp av tillgdngar minskat i vérde gors en bedoémning av dess redovisade
virde. I de fall det redovisade virdet overstiger det berdknade atervinningsvardet skrivs det redovisade virdet omedelbart ner
till detta atervinningsvérde.

Statliga stod

Statliga stod redovisas till verkligt virde nir det finns rimlig sékerhet att stodet kommer att erhallas och att bolaget kommer att
uppfylla alla ddrmed sammanhingande villkor.

Statligt stod som hanfor sig till forvantade kostnader redovisas som forutbetalda intékter. Stodet intdktsfors i den period dé de
kostnader uppkommer som det statliga stodet dr avsett att kompensera.

Statliga stod for anskaffning av materiella anldggningstillgdngar reducerar tillgangens redovisade vérde.

Leasingavtal

Samtliga leasingavtal, oavsett om de r finansiella eller operationella, redovisas som hyresavtal (operationella leasingavtal).
Leasingavgiften kostnadsfors linjart 6ver leasingperioden.

Finansiella anldaggningstillgangar

Finansiella tillgdngar som &r avsedda for langsiktigt innehav redovisas till anskaffningsvarde. Har en finansiell
anldggningstillgdng pa balansdagen ett lagre védrde &n det bokforda vardet skrivs tillgangen ner till detta ldgre virde om
det kan antas att vardenedgéngen ar bestaende.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrdkningen inkluderar vardepapper, andra finansiella fordringar, kundfordringar,
leverantorsskulder, leasingskulder och laneskulder.

Kundfordringar

Kundfordringar redovisas som omsattningstillgangar till det belopp som férvéntas bli inbetalt efter avdrag for individuellt
beddmda osékra kundfordringar.

Viérdepapper och finansiella fordringar

Virdepapper och finansiella fordringar som ér anskaffade med avsikt att innehas langsiktigt redovisas inledningsvis till verkligt
virde och darefter till upplupet anskaffningsvérde minskat med eventuell reservering for virdeminskning.

Virdepapper som dr anskaffade med avsikt att innehas kortsiktigt redovisas i enlighet med ldgsta vardets princip till det lagsta
av anskaffningsvirde och marknadsvérde.

Alla transaktioner med vardepapper redovisas pé likviddagen.
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Laneskulder

Léneskulder redovisas initialt till erhédllet belopp efter avdrag for transaktionskostnader. Skiljer sig det redovisade beloppet fran
det belopp som skall &terbetalas vid forfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden sdsom réntekostnad eller rianteintikt dver
lanets 1optid. Harigenom &verensstimmer vid forfallotidpunkten det redovisade beloppet och det belopp som skall aterbetalas.

Upphorande av redovisning av finansiella skulder sker forst nir skulderna har reglerats genom aterbetalning eller att dessa
efterskankts.

Alla transaktioner redovisas pa likviddagen.

Transaktionsexponering
Kundfordringar och leverantdrsskulder i utldndsk valuta virderas till balansdagens kurser.

Varulager

For varor under tillverkning och férdiga varor inkluderar anskaffningsvérdet, ramaterial och direkt 16n. Lagsta vardesprincip
utav nettoforsédljningsvérde och anskaffningsvirde tillimpas.

Ersattningar till anstéllda
Pensionsférpliktelser
Inom Bolaget finns endast avgiftsbestimda pensionsplaner.

I avgiftsbestdmda planer betalar foretaget faststéillda avgifter till en separat juridisk enhet och har ingen forpliktelse att betala
ytterligare avgifter. Bolagets resultat belastas for kostnader i takt med att forménerna intjénas.

Not 2 Uppskattningar och bedéomningar

Chromogenics gor uppskattningar och bedémningar om framtiden. De uppskattningar for redovisningsdndamal som blir foljden
av dessa kommer, definitionsmaéssigt, sillan att motsvara det verkliga resultatet. Det &r foretagsledningens uppfattning att det
inte gjorts nagra uppskattningar och antaganden som innebér en betydande risk for vdsentliga justeringar i redovisade védrden
for tillgdngar och skulder under ndstkommande é&r.

\[o] 3 Intékternas fordelning

belopp i TSEK

| nettoomséattningen ingar intakter fran:
Varor 3042 0
Summa 3042 0

| 6vriga rorelseintakter ingar intakter fran:

Valutakursdifferenser 61 43
Ovriga sidointakter 0 50
Forsakringsersattning 381 122
Summa 441 215
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belopp i TSEK

Summa

Valutakursvinster

Valutakursforluster

Valutakursdifferenser av rérelsekaraktar:

| 6vriga rorelseintakter ingar valutakursdifferenser
avseende rorelsefordringar, rorelseskulder samt pa
placeringar enligt féljande:

Valutakursdifferenser pa fordringar och placeringar:

117 204
-56 -162
61 43

Not 5 Optionsprogram

Samtliga optionsprogram é&r framst riktade till bolagets huvudégare, dgare och nyckelpersoner.

Tilldel-
nings-
datum

2011-05-25
2011-12-21
2012-04-03
2014-12-12
2015-02-16
2015-06-11
2015-06-26
2015-07-23
Totalt

Forfallo-
datum

2016-02-28
2016-10-31
2016-02-28
2019-12-31
2019-12-31
2020-06-30
2020-06-30
2020-06-30

Totalt
antal
optioner

120 412
157 856
11111
416 666
15315
416 667
37 037
15926

For-
varvs-
kurs kr

1,08
0,00
6,21
0,00
0,00
0,00
0,95
0,00

Losen-

81,00
2,70
81,00
2,70
2,70
2,70
27,00
2,70

Ute- Ute-
staende staende
optioner, For-| Avregi-| optioner,
pris kr | 2016-01-01 | InlGsta fallna | strerade | 2016-12-31
120 412 0 120412 0
149 268 | 149 268 0 0
11111 0o 1111 0
416 666 | 416 666 0 0
15 315 0 0 15315
416 667 | 416 667 0 0
37 037 0 0 37037 0
15926 0 0 15926
1182402 982601 131523 37037 31241

Samtliga optioner dr omréknade efter omvénd split 27:1 som registrerades i januari 2016. Samtliga utestdende optioner ingér
i unit-emissioner med ritt att teckna en aktie och en teckningsoption, riktad till bolagets huvudigare, med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesrétt.

Under oktober 2016 nyttjade tre aktiedgare sin optionsritt under tre olika program. Under éret forfoll tre av
optionsprogrammen, varav ett nyttjades till fullo och tvé nyttjades inte alls pa grund av ogynnsamt 19senpris.
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Not 6 Avskrivningar
belopp i TSEK

Avskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar

Nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar

2016 2015
-6 336 -5035
-964 -122
-7 300 -5 157

Operationella leasingkostnader

belopp i TSEK

Nominella vardet av framtida minimi-leasingavgifter,
avseende icke uppsagningsbara leasingavtal fordelar
sig enligt foljande:

Forfaller till betalning inom ett ar

Forfaller till betalning senare an ett men inom 5 ar

Leasingkostnader och leasingintakter avseende
operationella leasingavtal uppgar under aret till
foljande:

Leasingkostnader

2724 2 141
7 265 9 854
9 988 11 995
2179 2 704

Ett operationellt leasingavtal avseende nyttjandet av lokaler i fastigheten Librobéck 19:2 har tecknats 2015-07-01 och 16per
tom. 2020-06-30. Om kontraktet inte sdgs upp under avtalsperioden forlédngs avtalet varje gang med tre ar. Storleken pa de

framtida leasingavgifterna for den hyrda lokalen paverkas av utvecklingen av konsumentprisindex.
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[\ [o] X:] Anstallda och personalkostnader

Grundlén / Roérliger-  Ovriga Pensions- | Aktierelaterade = Ovriga er-
2016 belopp i TSEK Styrelsearvode @ sattning | formaner | kostnader ersittningar | sattningar | Total
Styrelseordférande,
Anders Brannstrom " 116 116
Styrelseledamot,
Claes-Goran Grangvist 180 180
VD, Thomas Almes;jo 1646 392 2038
Ovriga ledande
befattningshavare ? 3480 91 565 4136
Ovriga anstéllda 7 028 556 7 584
Total 12 303 0 91 1513 0 180 | 14 054
Sociala avgifter
enligt lag och avtal 4177
Total 18 231

2 En ny ledningsgrupp utsdgs november 2016.

") Styrelseledaméter har rétt att fakturera via bolag eller enskild firma med tillkommande sociala avgifter. Oavsett tillvdgagdngssatt,
sa dr det kostnadsneutralt fér bolaget.

Arsstamman 2016 beslutade att arvode ska utga med 50 000 SEK for ordinarie ledamot och 100 000 SEK
for styrelseordféranden, under férutsattning att personen inte ar:

1. Anstalld i bolaget, 2. Grundare eller huvudagare i bolaget, 3. Utsedd av eller narstaende till grundare
eller huvudagare i bolaget.

GrundIon / | Rorlig er- Ovriga | Pensions- Aktierelaterade | Ovriga er-
2015 belopp i TSEK Styrelsearvode = sattning | formaner | kostnader ersittningar | sattningar | Total
Styrelseordférande,
Anders Brannstrom " 110 110
Styrelseledamot,
Claes-Goran Grangvist 180 180
VD, Thomas Almes;jo 1710 394 2104
Ovriga ledande
befattningshavare 2749 13 370 3132
Ovriga anstéllda 5 404 516 5920
Total 9973 0 13 1280 0 180 | 11 446
Sociala avgifter
enligt lag och avtal 2903
Total 14 349

") Styrelseledaméter har rétt att fakturera via bolag eller enskild firma med tillkommande sociala avgifter. Oavsett tillvdgagdngssatt,
sa dr det kostnadsneutralt fér bolaget.
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Not 8 forts. Anstéllda och personalkostnader

Arsstamman 2015 beslutade att arvode ska utga med 50 000 SEK for ordinarie ledamot och 100 000 SEK for
styrelseordféranden, under forutsattning att personen inte ar:

1. Anstalld i bolaget, 2. Grundare eller huvudéagare i bolaget, 3. Utsedd av eller narstaende till grundare
eller huvudagare i bolaget.

Styrelseledamoter och ledande befattningshavare

Antal styrelseledaméter Antal verkstallande direktérer och

pa balansdagen 2016 2015 andra ledande befattningshavare 2016 2015
Man 4 3 Man 5 5
Kvinnor 0 0 Kvinnor 1 1
Totalt 4 3 Totalt 6 6

Ledningsgruppen andrades i november 2016, da tva personer utgick och en person tillkom.
Vid slutet av aret bestod ledningsgruppen av 4 man och 1 kvinna, vilka presenteras pa sid 41.

Medelantal anstallda 2016 2015
Man 13 12
Kvinnor 5 5
Totalt 18 17

Not 9 Resultat per aktie

Genomsnittligt antal aktier och optioner dr omraknade efter en omvénd split 27:1 som registrerades i januari 2016.

Genomsnittligt antal aktier 2015: 4 935 970 st. Genomsnittligt antal aktier 2016: 13 023 208 st. Utestdende optioner: se not 5.

Nyemitterade aktier Antal aktier Registreringsdatum
2015-01-01 4 135533
416 666 4552 199 2015-04-02
15315 4567 514 2015-04-02
15926 4583 440 2015-09-11
416 667 5000 107 2015-10-30
43814 814 9814 921 2015-12-07
5557 9820478 2015-12-22
2015-12-31 9820478 2015-12-31
3703704 13524 182 2016-06-10
1400 397 14 924 579 2016-06-15
2921472 17 846 051 2016-11-16
982 602 18 828 653 2016-11-17
2016-12-31 18 828 653 2016-12-31
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Not 10 Patent samt liknande rattigheter
belopp i TSEK

Ingdende anskaffningsvarden

Arets aktiverade utgifter, inkop

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden
Ingdende avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgdende restvarde enligt plan

2016 2015
5564 5290
313 273
5877 5564
-1634 -1 364
-293 -271
-1927 -1634
3950 3929

Not 11 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

belopp i TSEK
Ingadende anskaffningsvarden
Arets aktiverade utgifter, inkop

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar

Arets nedskrivningar

Utgdende ackumulerade nedskrivningar

Utgaende restvarde enligt plan

14 885 14 005
0 880

14 885 14 885
-1 987 0
-2784 -1987
-4 776 -1987
-964 0
-964 0
9149 12 897
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Not 12 Forbattringsarbeten pa annans fastighet

belopp i TSEK

Ingdende anskaffningsvarden
Arets aktiverade utgifter
Foérsaljningar och utrangeringar

Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende avskrivningar
Forsaljningar och utrangeringar
Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Ingdende nedskrivningar

Arets nedskrivningar

Utgaende restvarde enligt plan

7922 2217
37 5863

0 -158

7 959 7922
-2 372 -2 099
0 158

-1 185 -431
-3 557 -2 372
-70 0

0 -70
4332 5479

Not 13 Maskiner och andra tekniska anl.

belopp i TSEK

Ingdende anskaffningsvarden
Arets inkop

— Férsaljningar och utrangeringar

Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende avskrivningar

— Forsaljningar och utrangeringar
Arets avskrivningar

— Omklassificeringar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Ingdende nedskrivningar
Omklassificering
Arets nedskrivningar

Utgaende ackumulerade nedskrivningar

Utgaende restvarde enligt plan

33500 26 223
51 7 525

0 -249

33 551 33500
-24 820 -22 007
0 59

-1 953 -2 261
0 612

-26 773 -24 820
-748 -1308

0 612

0 -52

-748 -748

6 029 7 931
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Not 14 Inventarier, verktyg och installationer
belopp i TSEK

Ingadende anskaffningsvarden

Arets inkop

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar

Utgaende restvarde enligt plan

2016 ‘

2015

1073 822
77 251
1150 1073
-738 -652
-121 -85
-859 -738
292 335

Forutbetalda kostnader

Not 15 och upplupna intdkter

belopp i TSEK
Forutbetalda hyror
Forutbetalda forsakringspremier

Ovriga poster

2016-12-31 2015-12-31
655 0

213 1

202 514

1070 515

Not 16 Aktiekapital

Aktiekapitalet bestod per 2016-12-31 av 18 828 653 aktier med kvotvirde av 0,1 kr.

Per den 1 januari 2016 uppgick antalet aktier till 265 152 906. I januari registrerades en omvénd split 27:1 till foljd av beslut
frén en extra bolagsstimma i december 2015. Antalet aktier per den 31 januari uppgick till 9 820 478. I februari togs beslut om
en nyemission till bolagets huvudédgare om totalt 3 703 704 aktier, vilken genomfordes i mars. Beslut togs dven att genomfora
en nyemission till bolagets 6vriga aktiedgare, vilken verkstélldes i april och maj. Bdda nyemissionerna registrerades i juni 2016.

Per 30 juni uppgick antalet aktier till 14 924 579.

I oktober togs beslut om nyemission om totalt 2 921 472 aktier. Huvudégarna gjorde en forinbetalning i september om totalt

4 Mkr. Under oktober valde huvudédgarna samt ytterligare en att nyttja olika optionsprogram. Totalt nyttjades 982 602 optioner,
motsvarande 982 602 nya aktier. Nyemissionen och nyttjande av optioner registrerades i november 2016. Per den 31 december
2016 uppgick totalt antal aktier till 18 828 653 motsvarande ett aktiekapital om 1 882 865,30 kr med ett kvotvdrde om 0,1 kr.

Teckningsoptioner

For 6vrig information om utestdende optionsprogram hénvisas till not 5.

Villkorat aktiedgartillskott

Aktiedgarna har ldmnat villkorat aktiedgartillskott som uppgér till totalt 660 (660) KSEK.
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Not 17 Rantebarande skulder 2016-12-31 2015-12-31

belopp i TSEK

Langfristiga skulder

IUC Sédertalje i Malardalen AB 120 120
Energimyndigheten 2 800 800
Energimyndigheten 3 48 750 48 750
Summa rantebarande skulder 49 670 49 670

Forfallotider
Samtliga langfristiga skulder har villkorad aterbetalningsskyldighet.

D Lan med villkorad aterbetalningsskyldighet. Aterbetalningen sker i form av royalty med 5 % riiknat pa influtet kapital frin
forsdljningen av den affarsverksamhet som blir f6ljden av utvecklingsprojektet minus mervérdesskatt, eventuella provisioner
och frakter. Maximalt aterbetalningsbelopp berdknas som lanet uppriknat med 1,5 % 6ver Riksbankens referensrinta per &r
under tio ar réknat frén forsta betalningen.

2 L&n med villkorad 4terbetalningsskyldighet. Aterbetalning sker med 4 % av nettofakturerat belopp vid tillverkning och/eller
forséljning 1 egen regi av varor och/eller tjanster som enligt Energimyndigheten ar hanforliga till projektet och dess resultat.
Om intdkterna avser licenserséttning ska amortering ske med 10 % av uppkomna ersittningar. Lanet I6per rantefritt fram till
faststélld slutrapportering. Darefter 16per lanet med en rénta pa 6 % Over Riksbankens referensrénta. Réntan erlaggs i efterskott
var sjitte manad med borjan sex manader efter faststélld slutrapportdag. Amortering ska tidigast ske med borjan 2008 och da
avse verksamheten 2007.

% L&n med villkorad &terbetalningsskyldighet. Aterbetalning sker med 5 % av nettofakturerat belopp vid tillverkning och/eller
forséljning i egen regi av varor eller tjanster (inklusive uthyrning), som enligt Energimyndighetens bedomning &r hanforliga till
projektet ConverLight™ och dess resultat. Med nettofakturerat belopp avses fakturerat belopp exklusive tull, moms frakt och
dyligt. Om intdkterna avser licenserséttning ska amortering ske med 35 % av uppkomna ersittningar. Amorteringskyldigheten
uppkommer forst nar nettofakturering eller licensersittning, hanforliga till projektet, uppkommer. Amortering skall dé ske
arligen den sista dagen i den nionde ménaden efter rikenskapsérets utgdng, med borjan aret efter det rikenskapsar under vilket
amorteringsskyldighet har uppkommit. Lanet 16per réntefritt fram till att amortering av lnet paborjats. Darefter 16per lanet med
en rénta pa 6 % over Riksbankens referensrénta. Réntan erldggs i efterskott var tredje ménad med bérjan tre manader efter att
amortering av lanet paborjats.

Villkorslénet far elimineras vid uppréttande av en kontrollbalansrikning enligt 14neavtalet och reglerna i aktiebolagslagen (25:14).

Upplupna kostnader

Not 18 och foérutbetalda intdkter 2016-12-31 2015-12-31
belopp i TSEK

Upplupna Iéner 742 0
Upplupna pensioner 81 0
Upplupna semesterléner 797 692
Upplupna sociala avgifter 779 448
Upplupen sarskild [6neskatt 353 311
Ovriga poster 1866 2276
Summa 4617 3727
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Not 19 Vasentliga handelser efter rakenskapsarets slut

* Vid en extra bolagsstimma den 12 januari 2017 togs beslut om bland annat:
o Byte av bolagskategori fran privat till publikt aktiebolag

o Sammanldggning av aktier 2:1. Totalt antal aktier efter sammanldggningen ar 9 414 326 med ett aktiekapital om
1 882 865,30 SEK.

o Ny bolagsordning

* Den 8 februari 2017 annonserades att bolaget ansoker om notering pa Nasdaq First North och offentliggjorde ett
Prospekt med intentionen om att genomfora en nyemission till institutionella investerare och allménheten i Sverige
pa 117,3 MSEK, exklusive en eventuell dvertilldelning om 12,7 MSEK. I samband med offentliggérandet hade
teckningsforbindelser fran huvudégare samt garantier via ett garantikonsortium motsvarande 82 procent av emissionen
eller 96 MSEK erhéllits.

* Den 21 februari 2017 annonserades en storre order att leverera dynamiska glas till Fabege’s projekt Grand Central
Sundbyberg, Stockholm.

*  Den 22 februari 2017 annonserades ett Tilldggsprospekt till prospektet daterat 8 februari 2017.

* Den 3 mars 2017 annonserades att ChromoGenics nyemission dvertecknats och tillférde bolaget ca 119 MSEK varav
117,3 MSEK motsvarar grunderbjudandet. Likvid erlades den 8 mars 2017 till bolaget, exklusive emissionskostnader och
kvittningar av Agarlan och garantiarvoden. Overskjutande belopp éver 117,3 MSEK, kan komma att omfattas av sedvanlig
marknadsstabilisering och/eller medfora utnyttjande av Overtilldelningsoptionen. Ingen tilldelning skedde till det
konsortium som garanterade emissionen med ca 41 MSEK, utdver teckningsforbindelser, upp till en total teckningsgrad
om 90 procent.

o Nyemissionen tillférde bolaget Gver 2 000 nya aktiedgare. Antalet utestdende aktier i ChomoGenics 6kade genom
grunderbjudandets genomférande fran 9 414 326 till 23 214 326.

o Handel i aktier och teckningsoptioner inleddes den 23 mars 2017 pa Nasdaq First North Stockholm.

Not 20 Stéllda sakerheter 2016-12-31 2015-12-31
belopp i TSEK

Maskiner och utrustning med dganderattsforbehall 0 792
Foretagsinteckningar ” 5000 3000
Summa stallda sakerheter 5000 3792

D Per 2016-12-31 dr en foretagsinteckning utsélld till K-Svets Venture AB om 5 MSEK.
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Not 21 Transaktioner med narstaende

Mellanhavanden mellan bolaget och bolagets huvudagare

I juli 2016 togs ett 1an upp om 5 Mkr fran K-svets Venture AB med 5% ranta med forfallodatum 31 december 2016. I december
senarelades forfallodatumet till 28 februari 2017. Lénet har konverterats till aktier vid en nyemission som slutfordes i borjan av
mars 2017.

I december 2016 skrevs avtal om bryggléan for att finansiera bolaget for tiden fram till en planerad nyemission infor en notering
pa Nasdaq First North. Brygglénen finansierades av huvuddgarna K-Svets Venture AB och New Energy Solutions II K/S med
9,0 Mkr vardera, med hélften utbetalt i december 2016 och hilften utbetalt i slutet av januari 2017. Lanen 16per med 5% rénta.
Lanen och rénta har kvittats till aktier i nyemissionen som slutfordes i mars 2017. Ingen aterbetalning kommer att ske.

Mellanhavanden mellan bolaget och styrelsens ledaméter
Styrelseledamot Claes Goran Granqvist har fakturerat bolaget konsultarvode for totalt 180 000 SEK.

For styrelsearvoden och erséttning till VD, se not 8.

UNDERSKRIFTER

Resultat- och balansrakningen kommer att foreldggas arsstimman 10 maj 2017 for faststillelse.

Uppsala 28 mars 2017
Anders Brannstrom Claes-Goran Granqvist
Styrelseordforande
Poul Erik Schou-Pedersen Jerker Lundgren
Thomas Almes;jo

Verkstillande direktor

Var revisionsberattelse har ldmnats 28 mars 2017.
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Leonard Daun Niclas Bergenmo
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman i ChromoGenics AB, org.nr 556630-
1809

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for
ChromoGenics AB for ar 2016. Bolagets arsredovisning
ingér pa sidorna 12-37 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprittats

i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vésentliga avseenden réttvisande bild av moderbolagets
finansiella stdllning per den 31 december 2016 och av
dess finansiella resultat och kassaflode for &ret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen ar forenlig
med arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststéller
resultatrakningen och balansrékningen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i férhéllande till ChromoGenics AB
enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga
och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information &n arsredovisningen

Detta dokument innehéller &ven annan information dn
arsredovisningen och éterfinns pa sidorna 1-11. Det ar
styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret for
denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna
information och vi gor inget uttalande med bestyrkande
avseende denna andra information.

I samband med var revision av arsredovisningen &r det
vart ansvar att ldsa den information som identifieras ovan
och dverviga om informationen i vésentlig utstrickning

ar oforenlig med arsredovisningen. Vid denna genomgang
beaktar vi d&ven den kunskap vi i dvrigt inhdmtat under
revisionen samt beddmer om informationen i ovrigt verkar
innehélla visentliga felaktigheter.
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Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehéller en vésentlig felaktighet, ar vi skyldiga att
rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstédllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktdren som har
ansvaret for att arsredovisningen uppréttas och att den ger en
rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstéllande direktoren ansvarar éven for den interna kontroll
som de bedomer &r nodvindig for att uppritta en arsredovisning
som inte innehaller nigra vésentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror péd oegentligheter eller pé fel.

Vid upprittandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen

och verkstillande direktéren for bedomningen av bolagets
formaga att fortsétta verksamheten. De upplyser, nir sé ar
tillampligt, om forhallanden som kan péverka formagan

att fortsdtta verksamheten och att anvénda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte
om styrelsen och verkstillande direktéren avser att likvidera
bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ &n att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehéller nagra vésentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa
fel, och att lamna en revisionsberéittelse som innehaller vara
uttalanden. Rimlig sékerhet dr en hog grad av sékerhet, men
ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA

och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka

en vésentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter

kan uppsté pé grund av oegentligheter eller fel och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvéntas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar
med grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av
arsredovisningen finns pé Revisorsndmndens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/rn/showdocument/documents/
rev_dok/revisors_ansvar.pdf. Denna beskrivning ér en del av
revisionsberéttelsen.
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Rapport om andra krav enligt
lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en
revision av styrelsens och verkstillande direktorens forvaltning
for ChromoGenics AB for ar 2016 samt av forslaget till
dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdimman behandlar forlusten enligt
forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstéllande direktdren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed 1 Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhéllande till
ChromoGenics AB enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga
och dndamaélsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av

om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de krav som
bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa
storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stillning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlopande bedoma bolagets ekonomiska
situation, och att tillse att bolagets organisation &r utformad
sd att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets
ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pé ett
betryggande sitt. Den verkstillande direktoren ska skota
den 16pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer

och anvisningar och bland annat vidta de atgérder som

dr nodviandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i
overensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen
ska skotas pa ett betryggande sétt.

ARSREDOVISNING 2016

Revisorns ansvar

Vért mal betriffande revisionen av forvaltningen, och
ddrmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna
bedoma om négon styrelseledamot eller verkstillande
direktdren i nagot vésentligt avseende:

» foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon
forsummelse som kan foranleda erséttningsskyldighet
mot bolaget

* panagot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vart uttalande om
detta, dr att med rimlig grad av sékerhet bedoma om forslaget
ar forenligt med arsredovisningslagen.

Rimlig sékerhet &r en hog grad av sékerhet, men ingen
garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed
i Sverige alltid kommer att uppticka atgarder eller
forsummelser som kan foranleda erséttningsskyldighet mot
bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust inte dr forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av
forvaltningen finns p& Revisorsndmndens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/rn/showdocument/documents/
rev_dok/revisors_ansvar.pdf. Denna beskrivning ar en del av
revisionsberéttelsen.

Uppsala den 28 mars 2017

Niclas Bergenmo
Auktoriserad revisor

Leonard Daun
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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STYRELSEN

ANDERS BRANNSTROM Ph.D. (Fodd 1945)

Styrelseordférande sedan juni 2010

Utbildning: Ph. D frén Chalmers Tekniska Hogskola. Civilekonom fran Goteborgs Universitet.
Tidigare uppdrag: VD Volvo Technology Transfer AB, medlem av koncernledningen i SKF
AB, VD for start-up bolag. VD Gétaverken Energy AB m. m.Ovriga uppdrag: Styrelseordforande
Icomera AB, Micvac AB, Kvarnstrands Verktyg AB, Zeropoint Technologies AB, Luxbright AB,
Revibe AB, Volvos Forsknings och Utbildningsstiftelser samt ledamot Blue Mobile Systems AB,
USC AB.

Antal aktier: 508 163 (egna och via bolaget Ergonor AB).

CLAES-GORAN GRANQVIST Prof. (Fodd 1946)
Styrelseledamot sedan februari 2003

Utbildning: Tekn. Dr. och Ph.D. h.c.

Tidigare uppdrag: Professor i fasta tillstdndets fysik vid Uppsala universitet och en av
grundarna av ChromoGenics. 30+ &rs erfarenhet, inkluderande mer &n 550 vetenskapliga
publikationer och ménga bocker. Vérldsledande position inom elektrokromismforskningen.
Ovriga uppdrag: Seniorprofessor i fasta tillstandets fysik vid Uppsala universitet. Medlem av
Vetenskapsakademien och Ingenjorsvetenskapsakademien. Fellow vid International Society of

Optical Engineering, medlem av flera ldrda séllskap samt mottagare av priser och utmérkelser.
Antal aktier: 18 038.

POUL ERIK SCHOU-PEDERSEN (Fsdd 1953)
Styrelseledamot sedan maj 2008

Utbildning: MSc AE Danska Tekniska Universitet, Kdpenhamn.

Tidigare uppdrag: 20+ &rs erfarenhet som VD for internationalla tillvixtbolag inom
elektronikindustrin. Styrelseordférande- och ledamot i mer &n 30 teknik- och séljbolag i Europa
och USA.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot GPV International A/S, Baumer A/S, GreenOil ApS, NES II
K/S, NES GP A/S, Atraverda Inc., Ebonex Ltd., Radgivare till den danska statens tillvaxtfond.
Antal aktier: Via New Energy Solutions II K/S 6 826 025.

JERKER LUNDGREN (Fodd 1964)
Styrelseledamot sedan juni 2016 (ledamot dven frin juni 2010 till juni 2015)

Utbildning: M.Sc. Civil engineering, byggnad, Lunds tekniska universitet.

Tidigare uppdrag: 20+ &rs erfarenhet inom bygg- och glasbranschen, inclusive projektledning.
Grundare och VD for Skandinaviska Glassystem AB sedan 1994.

Ovriga uppdrag: VD Skandinaviska Glassystem AB.

Antal aktier: 0.
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LEDNINGEN

THOMAS ALMESJO (Fsdd 1958)
VD sedan februari 2009

Utbildning: Civilekonom.

Tidigare uppdrag: VD Aerocrine, 20+ ars erfarenhet fran internationella chefspositioner i
storbolag, bl a Pfizer (Pharmacia) och Chiron. Bred erfarenhet av att kommersialisering av nya
teknologier.

Antal aktier: 160 502.

SUSANNE ANDERSSON (Fsdd 1971)
CFO & Kommunikationschef sedan mars 2016

Utbildning: Civilekonom.

Tidigare uppdrag: VP Head of IR PostNord, CFO/IR Nordic Mines och 15+ ars internationell
erfarenhet inom olika finans- och managementpositioner inom Ericsson och telekomindustrin.
Antal aktier: 37 038.

PETER LUNDH (Fsdd 1965)
Marknads- & Forsiljningschef sedan oktober 2015

Utbildning: Degree in Marketing management & economics DIHM.

Tidigare uppdrag: 20+ 4rs erfarenhet inom forséljning, marknadsforing och affdrsutveckling,
varav de senaste 10 aren inom multinationella ledande storbolag inom bygg- och glas branschen,
Saint-Gobain och Sapa Building Systems.

Antal aktier: 7 408.

GREGER GREGARD (Fsdd 1974)
Medgrundare & Utvecklingschef sedan februari 2003

Utbildning: M.Sc., Master Thesis on electrochromics.

Tidigare uppdrag: Avd. for fasta tillstandets fysik vid Uppsala universitet, Angstrém
laboratoriet, dir han grundade ChromoGenics tillsammans med fem andra forskare. Sedan 2005
har han arbetat huvudsakligen med material- och produktutveckling och patent hos ChromoGenics.
Antal aktier: 19 152.

MICAEL HAMBERG (Fodd 1962)
COO sedan november 2016

Utbildning: M.Sc. Physics, MBA international business.

Tidigare uppdrag: VD Protender AB, 20+ erfarenhet frén ledande positioner i internationella
high-tech bolag huvudsakligen inom operations, t ex Banqit AB, Medtronic Inc., Advanced
Medical Optics, Munters AB, XCounter AB.

Antal aktier: 0.
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ChromoGenics

E-post: info@chromogenics.com
www.chromogenics.com



