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Viktig information

Allmant

Farna Invest AB, ett svenskt privat aktiebolag, med organisationsbt6t664638 och séte i Skinnskattel§&rérna Invest), har
lamnat ett offentligt uppkopserbjudande avseende samtliga aktier i @miom@®("ChromoGenics eller "Bolaget’), med
organisationsnummées56630L809i enlighet med de villkor som anges i denna erbjudandehdteiiyjgdandet’ respektive
"Erbjudandehandlinger?). Erbjudandehandlingen har upprattats med anledning av Erbjudandet.

Informationen Erbjudandehandlingen avses vara korrekt, om an inte fullstandig, eddgengéErbjudandehandlingen. Det lamnas
ingen forsakran om att informationen har varit eller kommer att vara korrekt vid nagodpmkarttover vad som kravs enligt
Aktiemarknadens sjélvregleringskommittés takesgler for vissa handelsplattforfiZiakeoverreglernd) eller tillamplig lagstiftning

eller annan reglering, friskriver Bigna Invesfran all skyldighet och alla dtaganden att offentliggéra uppdateringaridsiengar
avseende Erbjudandehandlingeformationen iErbjudandehandlingen lamnas endast med anledning av Erbjudandet och far inte
anvandas i nagahnat syfte.

Informationen omChromoGenicga sidornal4-57 i Erbjudandehandlingen &r baserad pa information som har offentliggjorts av
ChromoGenicsoch har granskats av styrelse@hromoGenicsFarna Investgaranterar inte att informationen hari avseende
ChromoGenicér korrekt eller fullstandig och tar inget ansvar for att sddan informatioekieker fullstandig.

Penser by Carnegie, Carnegie Investment/Ba(publ) ("Penser by Carnegi§ har engagerats som finansiell radgivare och agerar
exklusivt féiFarna Invest i samband med Erbjudandet. Penser by Cageegiente for nagon annan i samband med Erbjudandet och
ansvarar inte gentemot ndgon annan &n Farna Remstr by Carnediar inte tagit sig nagon skyldighet att verifiera informationen
hari och fransager sig allt ansvar med anledning av sadan information.

Forutom vad som uttryckligen anges har ingen informBtinjndandehandlingen granskats eller revidef@ts@moGenicsller Fara
Investgrevisorer.

Vissa siffror i Erbjudandehandlingen kan ha avrundats. Detta kan medféra attlileissl sgbes inte summerar korrekt.

Tillamplig lag och tvister

Erbjudandet, liksom de avtal som ingds mellan Farnadcivestieagarn&hromoGenicened anledning av Erbjudandet, ska regleras
av och tolkas i enlighet med svensk réatt. Tvist rérande Erbjudandet eller sidehier aam uppkommer med anlednirgwd ska
endast avgoras av svensk domstol, varvid Stockholms tingsratt ska utgisadidssta i

Takeovereglena och Aktiemarknadsnamndens uttalanden om tolkning och tillampning av Takgewver ar tillampliga pa
Erbjudandet.

Framatriktade uttalanden

Uttalanden i deaErbjudandehandlingom ror framtida forhallanden eller omstandigheter, inklusive informati@moickaf resultat,
tillvaxt och andra utvecklingsprognoser, utgér framatriktade uttafaadeitriktade uttalanden kan exempelvis kdnnetecknas av att de
innehéller ord som "férutses”, "tros”, "férvantas”, "avses”, "planerasha&im’efterstravas”, "kommer” eller "kan” elignande
uttryck. Framatriktade uttalanden ar till sin natur férknippedieisker och osdkerhetsmométatrsom de avser forhallanden och ar
beroende av omstandigheter som intraffar i framtiden. Tikw¥adid flertal faktorer, vilka flera ligger utom Farnaténkestroll, kan
framtida forhallanden komma att avsevart avvika frdn vad som har utkeyctsyéts i framatriktade uttalanden. Alla framétriktade
uttalandenErbjudandehandlingegiller endast per dagen da uttalandet lamnades och Farna Invest har ingeloshyftiyhsig ingen
skyldighet) att uppdatera eller &ndra nagot sadantdettaldiljd av ny information, framtida handelser eller andra forhallanden.

Erbjudanderestriktioner

Erbjudandet riktas inte till (och inga anmalningssedlar kommer att accépteltasfd uppdrag av) personer med hemuistralien,
Hongkong, JaparKanada, Nya Zeeland, Sydafrika, USA eller personer vars dieltagdojudandet skulle krava att ytterligare
erbjudandehandlingar upprattas eller att registreringar sker eller att redgtgémddr vidtas utéver vad som kravd embgsk ratt
(inklusive Takeoveaeglerna) férutom om nagot undantag &r tillampligt. Med "USA” deseaErbjudandehandlingmerikas férenta
stater, dess territorier och besittningar, varje stat i USA samt Clidtnikbea

DennaErbjudandehandlingch annan dokumentation hanférlig till Erbjudandet (inklusive kopior av sddanganpfétiinte postas
eller p& ndgot annat satt distribueras, vidarebefordras eller skickasatiti eigoin jurisdiktion (daribland Australigongkong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland,dgfrika eller USA) dar distribution anrdeErbjudandehandlingller Erbjudandet skulle krava att ytterligare
atgarder vidtas eller dar detta skulle strida mot lagar elléreregi@édan jurisdiktion. Personer som mottarad&bjudandehandling
(inklisive bland annat banker, méklare, fondkommissionérer, forvaltare och forvarapampegrdch som omfattas av lagatera el
reglerna i en sadan jurisdiktion méaste informera sig om ochefdiljaralliga restriktioner och krav. Underlatenhgtratidetta kan
utgora en overtradelse av vardepapperslagarna eller vardepappersreglernastléitare.jéarna Invest fransagerssigangt det ar
mojligt enligt tillamplig lag, allt ansvar for dvertradelser av sddana reswittidrirna Invegirbehaller sig rétten att inte acceptera
anmalningssedlar vars lamnande utgér en direkt eller indirekt 6veatradelee av dessa restriktioner.

Erbjudandet, den information samt den dokumentation som tillgangiergimslennaErbjudandehandliniuer inte upprattats av, och
inte godkénts av, en "authorised person” som avses i bestammelse 2iantl#l Services and Market Act 20B8NIA”). Den
information och de dokument som tillgéngliggérs gdammaErbjudandehandlirfdr foljaktligen inte distribueras i, eller vidarebefordras
till, allmanheten i Storbritannien, forutom om n&got undantag &r till#Bppidgting av information och dokument sonatitigiggors
genomdennaErbjudandehandlirdy undantagna fran restriktionerna for finansiell marknadsféring i best&hmeBMA pa grundval

av att det ar ett meddelande fran eller p& uppdrag av en juridisk person som He@fidiraigsktion om forvarv av tiggontroll av



en juridisk persons verksamhet, eller for att forvarva 50 procent ellerktier @ed rostratt i en juridisk person, i enlighet med artikel
62 i UK Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Pro@at&nr005.
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Erbjudandet i sammandrag

Vederlag 10 kronor per aktie i ChromoGenics
Acceptperiod 30 maj28 juni 2024
Beraknad dag for utbetalning av vederlag Omkring den 4 juk024

10Om ChromoGenic&re utbetalning av vederlag i Erbjudandet lamnar utdelning elfefégemman
vardeoverforing till aktieagarna komenlgjudandepriset att minskas i motsvarande man.



Erbjudande till aktieagarna iChromoGenics

Inledning

Den23 maj 2024ffentliggjorde Farnavest AB org.nr5566564638("Farnalnvest’), ettrekommenderat
offentligt uppképarbjudande tilktiedgarai ChromoGenics ABorg.nr.5566301809("ChromoGenics
eller '‘Bolaget’), att dverlata samtliga akti€hromoGenicsill Farna Invesfior 10kronor kontant per aktie
("Erbjudandet”). ChromoGenicsktierar noterade pa Nasdaq First North Growth Mgfkédsdaq First
North”) under kethamne{CHRO och ISINkod SE0020847481

Vederlag
Farna Invest erbjud&®kronor kontant per aktisGhromoGenic§’Erbjudandepriset).

Om ChromoGenics foretbetalning av vederlagerbjudandet lamnar utdelning eller genomfér annan
vardedoverforing till aktiedgarna kommer vederlaget i Erbjudanpdgéests i motsvarande man.

Courtage utgar inte i samband med utbetalning av veéderisgavFarna Investorvarvade aktierna i
ChromoGenicenligt Erbjudandet.

Premier
Erbjudandepriset motsvarar en premie om:

1. cirka 72 procent jamfort med stangningskursen om 5,80 kronor for ChromoGemésNésdag
First North den 22 maj 2024, vilket var den sista handelsdagen fora&ebguafantliggérande;

2. cirka 48 procent jamfort med den volymviktade genomsnittskursen d@yv8itk@nor for
ChromoGenics aktie pd Nasdaq First North under de senaste 30 handelsdagiiroaifnramed
den 22 maj 2024; och

3. cirka 52 procent jamfort med denymaviktade genomsnittskursen om cirka 6,60 kronor for
ChromoGenics aktie pa Nasdaq First North under de senaste 180 handelstaddiroatfrmed
den 22 maj 2024.

Erbjudandets totala varde

Erbjudandet varder&hromoGenigsbaserat pa samtliga 6 630 851 aklieramoGenigstill 66 308 510
kronor.

Finansiering avErbjudandet

Erbjudandet ar inte forematnagot finansieringsvillkor. Vederlaget som betalas i sambantjodahEet
finansieras av tillgangliga medel idtwest.

Rekommendation franstyrelsen i ChromoGenics

Styrelsen i ChromoGenics rekommenderar aktiedgarna att acceptdeandetbjRekommendationen
publicerades den 23 maj 202tt separat pressmeddelande frAn ChromoGenics stifkelsaéterges i
avsnittet "Rekommendation frdn ChromoGenics styrelse”

Farna Invests aktieagande ChromoGenics

Farna Invest ager fére Erbjudandet 1 975 786 aktier, motsvarande cirkaet,8\paktierna och rosterna
i ChromoGenics

2 Styrelseledamoten Fredrik Andersson har inte deltagit, och komntedeftte astyrelsen for ChromoGenics utvardering av, eller
beslut avseende, Erbjudandet av de skal sommadgeasavsnittetintressekonflikter”.



Bortsett frdn ovan innah varken Farna Invest eller nagot av Farna Invests nardtétawgl eller andra
narstdende parter nagra aktier eller andra finansiella instrument dG8hicsnsom ger en finansiell
exponering mot ChromoGenics akgier dagen for Erbjudandehandlingen

I ntressekonflikter

Fredrik Andersson, styrelseledamot i ChromoGenics, ar anst&dichaiByedd vari Farna Invest kontrollerar
cirka 43 procent av aktierna och rosterna. Fredrik Andersson har datintaldelta, och kommer inte att
delta, i styredsm for ChromoGenics utvardering av, eller beslut avseende, Erbjudandet

Atagandefran aktiedgarei ChromoGenics

Farna Invest har frAn Bolagets nasta storsta aktieagaeatFainaaltning AB erhallit ett odterkalleligt
atagande att acceptera Erbjudandetemde 1 058 613 aktier, motsvarande cirka 16,0 procent av aktierna och
résterna i ChromoGenics.

Atagandet kommer att upphéra att gélla om en tredje partsser@jtdagar fore utgdngen av acceptfristen,
offentliggor ett uppkopserbjudande avseendarfbaw samtliga aktier i ChromoGenics for ett vederlag som
motsvarar ett erbjudandevarde som overstiger priset i Erbjudandetnsieférm (5) procent K{ogre
Konkurrerande Erbjudandet), forutsatt att Farna Investite beslutar sig for att matcha det Hogre
Konkurrerande Erbjudandet (dvs. erbjuder ett pris som atminstone mots\satari met Hogre
Konkurrerande Erbjudandet) inom fem (5) bankdagar franligfférdandet av det Hogre Konkurrerande
Erbjudandet. Atagaet &ar vidare villkorat av att Farna Invest forklarar Erijed ovillkorat senast den 1
augusti 2024.

Granskning av information isamband med Erbjudand:t
Farna Invest har inte genomfort nadoa diligencandersékning aZhromoGenicinfor Erbjudandet

Godkannanden fran myndigheter

Erbjudandets fullféliande Hiand annatillkorat a attsamtliga erforderliga godkannanden, tillstand, beslut
och andra atgarder frdn myndigheter och liknande, inklusive godkannandekuréenkmyndigheter och
myndighegr for utlandska direktinvesteringar (FDI), erhallege iereskilt fall pa for Farna Invest acceptabla
villkor.

Tillamplig lag och tvister

Svenskratt ar tillamplig paErbjudandetoch de eventuellaavtal som ingas melldférna Investoch
ChromoGenicsaktieagare med anledning av Erbjudangét Erbjudandet galleAktiemarknadens
sjalvregleringskommittés takeeegler for vissa handelsplattformarTakeoverreglernd) och
Aktiemarknadsnamndens besked om tolkning och tillampning av TedgleveaTvist rorande, eller som
uppkommer i anslutning till, Erbjudandet ska avgoras av svensk drkhstost, med Stockholms tingsratt
som forsta instans.

Radgivare

Farna Inveshar anlitat Pensey lCarnegie, Carnegie Investment Bank AB ({ttaihser byCarnegi€’)
somfinansiell radgivare odiv & Partners som legal radgivare i samband med Erbjudandet.



Bakgrund och motiv till Erbjudandet

ChromoGenicsir ett proptechbolag som framstéller smart dynamiskt glas somafanmg@tthusmiljé och
valmende samt minskar energianvandning, driftskostnader och klimatpaetickaetefaBolagets produkt
ConverLight® dynamiskt glas bygger pa unik patenterad teknologigsémirdaboratoriet i Uppsala dar
elektrokroma belaggningar belaggs pa plastfilmer. Resultatenaméskdglie som kan lamineras in i glas
vilket ger ett bra solskydd i fastigheter och minskad miljobelastning goadektion, transport och
anvandande. Den dynamiska folien &r latt att transppmttiekan appliceras av lokakdras i glasbranschen
varfor langa frakter av skrymmande glas kan undvikagyssprotukter fra@hromoGenicéar ledorden

miljo och halsa. Det innebar ett fokus pa mdjiigt material, minskad energianvandning, dkad tillgang till
dagsljus och utsikt samt forbattrad inomhuskomfort

Farna Invest har sedan 2021 varit aktiea@dmminoGenic®ch genom deltagaamd kapitalanskaffningar
successivt 6kat sin dgarandel i Bolaget utifran ett I§hpsilspektiv. Genom langvarigt aktieagande ar Farna
Invest val bekant madhromoGenicyerksamhet. Farna Invest ser flera anledningar @hrathoGenics
skulle pasdaéttre som ett onoterat bolag med en fokuserad &garbild &n som ettalateoathbhar darfor

valt att g& fram med Erbjudandet.

ChromoGenicshar under en langre tid opererat utifrin en pressad finansiell stallninggath tilli
aterkommande finansieringsrundor, men kapitaltillskotten har intdgtvdiakndrat ChromoGenics
langsiktiga forutsattningar. Detta har hammat den operativanleten da Bolagets finansiella instabilitet
paverkar intressenters uppfattning om den langvariga leveransfifiaraigaimvests bedémning ar att det
aterstar betydande investeringar i uppbyggnad@hwamoGenics$orsaljningsorganisation och omfattande
marknadsbearbetningsinvesteringar innan den fulla potenti@leromoGenicskan realiseras. Det
ogynnsamma sentimet for noterade tillvéxtbolag i kombination i@adomoGenicsiuvarande vardering
forsvarar nodvandiga fortsatta kapitalanskaffningsarad miljo.

Den begransade likviditet&®hromoGenicaktie och det alltjamt aterstdende kapitalbehovet ratffima
Invest anser att det framlagda Erbjudandet, i @h@imoGenicsktieagare erbjuds en generés premie for
sina aktier, ar gynnsamt for saval ovriga aktieagare 8miadi@t samt dess kunder och anstallda.

Farna Investorutser for narvarande inga vasentliga foréandringhromoGenicsrerksamhet, inklusive
operativa anlaggningar, dess ledning eller anstéllda eller tdirsiagavillkorFarna Investorvantar sig
dock attErbjudandets genomforande i ett langsiktigt perspektimer atgeChromoGenicstorre kraft att
realisera potentialen i sitt erbjudande till den globala fastighetdemarkna

For ytterligare information hanvisas till infdemgtidaedehandlirgpm har upprattats av styrelsen fér Farna Invest
mednledning Brbjuwlandet. BeskrivningéhramoGenpéssidorria-57 i Erbjudandehandlingegranskats av
ChromoGerstgelse. Styrelsen for Farrfiars@keat att, savitt styrelsen kanner till, ufpjfteéanaéhandlingen
betraffande Farna lovestnsstammer med de faktiska forhallandena

Skinnskatteberg, 29 maj 2024
Farna Invest AB
Styrelsen



Rekommendation franChromoGenicsstyrelse

ChromoGenicstyrelse publicerade d&hmaj 2024 ett uttalande i férhallande till Erbjudandet.

ChromoGenics styrelse stédjer Farna invests uppkdpserbjudande
Uttalande fran styrelsen for ChromoGenics AB i forhallande till Farna Invest AB’s uppkdpserbjudande

Detta uttalande gors av styrelsen ("styrelsen”) fér ChromoGenics AB ("ChromoGenics” eller
"féretaget”) i enlighet med klausul 11.19 i reglerna fér dvertagande av vissa handelsplattformar
("Takeover Rules”) tillampligt pa foretag vars aktier &r upptagna till handel p& Nasdaq First North
Growth Market.

Bakgrund

Den 23 maj 2024 tillkdnnagav Farna Invest AB ett offentligt uppképserbjudande att férvarva samtliga
utestdende aktier i ChromoGenics enligt féljande ("Erbjudandet”):

Farna Invest AB ("Farna Invest”) offentliggdr harmed ett offentligt uppkdpserbjudande till aktiedgarna
i ChromoGenics AB ("Chromogenics” eller "foretaget”) att 6verlata samtliga aktier till Farna Invest for
10 kronor kontant per aktie (”Erbjudandet”). ChromoGenics aktier &r noterade pd Nasdaq First North
Growth Market (“Nasdaq First North”).

Fullféljande av Erbjudandet &r villkorat av att Erbjudandet accepteras i sddan utstréckning att Farna
Invest blir agare till aktier som representerar mer an 90 procent av det totala antalet utestdende
aktier i foretaget, dock med forbehdllet att Farna Invest kan komma att acceptera en lagre
anslutningsgrad i Erbjudandet.

For ytterligare information om Erbjudandet hanvisas till Farna Invest’s pressmeddelande som
publicerades den 23 maj 2024.

Styrelsens rekommendation

ChromoGenics har under de senaste fyra dren flyttat hem, driftsatt och kvalitetssakrat all vasentlig
produktion till Uppsala. Arbetet har kraftigt kapat kostnader i vardekedjan och méjliggjort
kvalitetskontroll fran A till 0. Bolagets produkt Converlight® dynamiskt glas har betydande innovativ
héjd och ar i dagslaget ensam i sitt slag. Vidare har foretaget utvecklat en unik 1&sning, Converlight
Interlayer, for att kunna distribuera produkten globalt pa ett kostnads- och miljoeffektivt satt.

Det &r styrelsens uppfattning att foretaget har stor potential men ocksd behov av investeringar i egen
organisation och kommersiella aktiviteter vilket kréver rorelsekapital som i betydande utstrackning
behover tillgodoses genom ytterligare tillskott. Styrelsen gor ocksd bedémningen att det kommer vara
svart att attrahera tillrackligt med kapital for att genomfora 6nskvarda aktiviteter via
foretradesemissioner pé villkor som ar rimliga for befintliga aktiedgare.

Styrelsen bedémer att Farna Invest har nddvandiga ekonomiska resurser for att kunna tillgodose
ChromoGenics externa rorelsekapitalbehov i egenskap av aktiedgare i ChromoGenics.

Mot bakgrund av ovanstdende har styrelsen beslutat att rekommendera aktiedgarna i ChromoGenics
att acceptera Erbjudandet.

Detta uttalande ska regleras av och tolkas i enlighet med svensk lag. Tvister som harror fran detta
uttalande ska uteslutande avgtras i svensk domstol.

Uppsala 23 maj 2024

Styrelsen fér ChromoGenics AB (publ)



Om ChromoGenics

ChromoGenics ar ett proptechbolag som framstaller smart dynamiskt glas som férbattrar
inomhusmiljd och vilmaende samt minskar energianvindning, driftskostnader och klimatpéverkan i
fastigheter. Bolagets produkt Converlight® dynamiskt glas bygger pa unik patenterad teknologi fran
Angstroms-laboratoriet i Uppsala dar elektrokroma belaggningar belaggs pa plastfilmer. Resultatet ar
en dynamisk folie som kan lamineras in i glas vilket ger ett bra solskydd i fastigheter och minskad
miljobelastning bade i produktion, transport och anvandande. Den dynamiska folien ar latt att
transportera och kan appliceras av lokala partners i glasbranschen varfor ldnga frakter av
skrymmande glas kan undvikas. Samtliga produkter fran ChromoGenics har ledorden miljé och hélsa.
Det innebér ett fokus pd miljévanligt material, minskad energianvandning, dkad tillgdng till dagsljus
och utsikt samt forbattrad inomhuskomfort.

ChromoGenics ar baserat i Uppsala och ar en avknoppning fran forskning i varldsklass vid
Angstrémlaboratoriet vid Uppsala universitet.

Foretagets produktionsanlaggningar har delvis finansierats med ett villkorat 13n fran
Energimyndigheten. ChromoGenics andel (CHRO) ar noterad pa Nasdaq First North Growth Market
och Vator Securities AB ar Certified Adviser.

Denna information dr sédan som ChromoGenics AB &r skyldigt att offentliggéra enligt £U:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen idmnades, genom ovanstdende kontaktpersons
farsorg, fér offentliggbrande den 23 maj 2024 kl. 15:30 CET.



Villkor och anvisningar

Erbjudandet

Farna Invest erbjuder 10 kr kontant for varje aktiedmoGenicéB. Erbjudandet varder@hromoGenics
baserat pd samtlig@®0851 aktier ChromoGenicgtill cirka66,3 miljoner k?.

Om ChromoGenicsfore utbetalning av vederlag i Erbjudandet, l[Amnar utdelningesbterfér annan
vardedoverforing till aktiedgarna, kommer vederlaget i Erbjuddigtievvan att reduceras i motsvarande man.

Courtage kommer inte att utgd i samband med utbetalniegealador de av Farna Invest forvarvade
aktierna ChromoGenicenligt Erbjudandet.

Villkor for Erbjudandets fullféljande
Fullféljande av Erbjudandetvlikorat av:

1. att Erbjudandet accepteras i sddan utstrackning att Résthalinagare till aktier som representerar
mer an 90 procent av det totala antalet utestaende @ktimbGenics

2. att ingen annan offentliggor ett erbjudande om forvarv av &itiemioGenica villkor som &r
mer formanliga for aktieagart@hromoGeitsan Erbjudandet;

3. attvarken Erbjudandet eller forvarve€avomoGenichelt eller delvis omgjliggors eller vasentligen
forsvaras av lagstiftning eller annan reglering, domstolsavgérandeighetspesiut eller
motsvarande omsténdigheter som forelaperskaligen kan forvantas foreligga, som ligger utanfor
Farna Invests kontroll och som Farna Invest inte skaligen kunnat forutse videtidfimk
offentliggdrandet av Erbjudandet;

4. att Farna Invest inte upptécker att information som bdfgjotrts axChromoGenicér felaktig eller
vilseledande i nagot vasentligt avseende, eller upptacker ationfamatisentlig omstandighet
som borde ha offentliggjorts @aromoGenicite har offentliggjorts;

5. att inga omstandigheter, sd@hromoGenicsinte hade k&nnedom om vid tidpunkten for
offentliggérandet av Erbjudandet, har intraffat sasentligt negativt paverkar eller skaligen kan
forvantas paverkahromoGenicfrsaljning, resultat, likviditet, tillgangar eller eget kapital

6. att, savitt avser Erbjudandeh genomférandet av forvarveCiaromoGenicssamtliga erforderliga
godkannanden, tillstand, beslut och andra atgarder frdn myndigheter odh, likkéusive
godkannanden fran konkurrensmyndigheter och myndigheter for utlandikeediringar (),
erhalles, i varje enskilt fall pa for Farna Invest acceptabla villkor; och

7. attChromoGenicite vidtar nagra atgarder som typiskt sett ar agnadsaattridforutsattningarna
for Erbjudandets fullféljande.

Farna Invest forbehaller sig ratten atkatia Erbjudandet for det fall att det star klart att m&gntanstdende
villkor inte uppfylits eller inte kan uppfyllas. Savitt avser villkarkarimer emellertid ett sddant aterkallande
endast ske om den bristande uppfyllelsen &r av vasentlitsbéiyd-arna Invests férvanCGhromoGenics

Farna Invest forbehaller sig ratten att helt eller delvis fr&tifaflara, eller samtliga villkor enligt ovan,
inklusive, med avseende pa villkor 1 ovan, att fullfdlja Erbjudandettigict ercceptariga.

Accept

Aktiedgare ChromoGenicwvars aktier ar direktregistrerade hos Euroclear Swedeocigar’) och som
Onskar acceptera Erbjudandet ska, under perioden fran och med den 3QithagR0a4d den 28 juni 2024
klockan 15.00 CEST, undertecknh @mna in korrekt ifylld anmélningssedel enligt faststalltdortill
Penser bZarnegie, till den pa anmalningssedeln angivna adressen.

36 630 85aktier ar det totakntalet utestdende akti©@hromoGenicsinklusive dé 975 78@ktiernasomvid tidpunkten for
Erbjudandet offentliggdrandden 23 maj 202nehaes avFarna Invest.
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Anmalningssedeln méaste lamnas in-peskeller sandas med post i bifogat forfrankerat svarskuvert i god tid
fore sista anmalningsdag for att kunna vara Carnegie tildreasl&lockah5.00 CEST den 28 juni 2024

VP-konto och aktuellt aktieinnehavChromoGenicgper den 29 maj 2024 framgar av den fortryckta
anmalningssedel som sants ut tillsammans med fodtaskamskuvert till direktregistrerade aktiedgare i
ChromoGenicsAktieagare bor sjalv kontrollera att de fortrycktaftgapai pa anmalningssedeln ar korrekta.
Aktiedgare som ar upptagna i den forda forteckningen Over panthavare ochar@renddernte
anmalningssedel utan meddelas separat. Om anmélan avser annan person &igderasonex. en
minderarig, maste blanketten "Férmyndare & fullmaktshavare” fglaskickas in tillsammans med den
ursprungliga anmalningssedein.

Anmalningssedlaom inte ar fortryckta och blanketten "Férmyndare & fullmaktshavarefilfgingliga pa
Farna Invests hemsidavw.budfiab.sech Carnegies hemsigaw.carnegie.se

Observera at felaktiga édler ofullstdmiiga amméhingssedlarkankomma at ldrmasutanaseende.

Aktiedgare ChromoGenicsom accepterar Erbjudandet bemyndigar Carnegie att leverera derias aktier
ChromoGenictill Farna Invest i enlighet med villkoren och anvisningarna fér Erlgtidand

Forvaltarregistrerade innehav

AktiedgareChromoGenicsars aktier ar forvaltarregistrerade, det vill sdga basleeller annan forvaltare,
erhaller varken Erbjudandehandling eller fortryckt anméalning&sedpt av Erbjudandet ska ske i enlighet
medinstruktioner fran forvaltaren.

Pantsatta innehav

Ar aktier ChromoGenicpantsatta i Eurocleaystemet méaste saval aktiedgaren som panthavaren underteckna
anmalningssedeln och bekrafta att pantratten upphor om Erbjudaridist fRélihtratten mastdesfes vara
avregistrerad i Euroclearstemet avseende berorda ak@dromoGenicear dessa ska levereras till Farna
Invest.

Erbjudandehandling och anmalningssedel

Erbjudandehandling och anmaélningssedel finns tillgangliga pa foljandetseebBarnmvests webbplats
(www.budfiab.§eoch Carnegies webbplatsv(v.carnegie ke

Acceptperiod och ratt till férlangning av Erbjudandet
Acceptperioden for Erbjudandet |oper fran och deed30 maj 2024 till och med den 28 juni 2024.
Farna Invest forbehaller sig ratten att forlanga acceptperioden féaabjoch att senarelatidaunkten

for utbetalning av vederlag. Meddelande om en sadan forlaggmingereltelaggning kommer att
offentliggdras av Farna Invest genom pressmeddelande i enligiiEtmpida regler och bestdmmelser.

Ratt till aterkallelse av accept

Aktiedgare ChromoGenicéar ratt att aterkalla lamnade accepter av Erbjudandatt Etarkallelsen ska
kunna gors gallande ska en skriftlig aterkallelse ha k&tanser b arnegie tillhanda innan Farna Invest
har offentliggjort att villkoren for Erbjudandet har uppfyllts eller,damts@ffentliggérande inte sker under
acceptperioden, senast klockan 15.00 CEST den sista dagen av atmepfpeiedgaredhromoGenics

vars aktier ar forvaltarregistrerade och som OnsKeallatevgiven accept av Erbjudandet ska gora det i
enlighet med instruktioner fran forvaltaren.

Skriftlig aterkallelse kan séndas till:
Carngie Investment Bank AB (publ)
Transaction Support / Farna Invest/ChromoGenics

SE103 38 Stockholm, Sverige
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Bekraftelse av accept och éverféring av aktieGhromoGenicstill sparrade VR
konton

Efter det att Carnegie har mottagit och registrerat kofylillt anmalningssedel kommer aktierna i
ChromoGenics$verféras till ett for varje aktieagatehromoGenicsiyoppnat sparrat Vionto, ett s.k.
apportkonto. | samband darmed skickar Eurocleaavierf’VP-avi’) som utvisar det antalet aktier i
ChromoGenicsom bokatsit frAn det ursprungliga Wentot samt en avi som utvisar det antalet aktier i
ChromoGenicsom inbokats pa det nydppnade sparradeokot.

Utbetalning av vederlag

Utbetalning av vederlag berdknas kunna pabdrjas omkrihgld2a24. Utbetalning sker genom att de som
accepterat Erbjudandet tillsands en avrakningsnota. Omavienér forvaltarregistrerat sker utbetalning
genom respektive forvaltare.

Likvidbeloppet betalas ut tkt avkastningskonto som &r anslutet till aktieagardanidP For aktiedgare i
ChromoGenicsom saknar ett avkastningskonto eller vars avkastniogakietaktigt, eller &r ett BankGiro
konto eller PlusGirkonto, kan likvidbeloppet erhallas via tatbéngsavi eller betalningen bli férsenad. |
samband med utbetalning av veddxtkags aktiernaGhromoGenicsit fran det sparrade Wontot som
darmed avslutas. \&R®i som redovisar utbokningen fran det sparrad@mbt skickas inte ut.

Observera atten om aktierf@dhromoGendespantsatta sker utbetalning till avkastningskontotegotifi ar koppl
aktiedgarens-kihto.

Tvangsinlosenforfarande och avnotering

Om Farna Invest samband med Erbjudandet eller pd annat satt forvaimasadt representerar mer an 90
procent av det totala antalet akti@iniomoGenicsavser Farna Invest att pakalla tvangsinlosen i enlighet med
aktiebolagslagen (2005:551) for att forvarvaigamebkterande aktieChromoGenicoch verka fér att
aktierna ChromoGenicavnoteras fran Nasdaq First North.

Viktig information angaende LEI och NID

Legal Entity Identifier (LEI) &r en global identifieringskod forigk@idpersoner som &r obligatorvid
vardepapperstransaktioner. Tank pa att ansoéka om registreringz@v iLldeld tid om sadan inte innehas da
koden behover anges pa anmalningssedeln. Mer information ekraviel finns bland annat pa
Finansinspektionens hemsidaw.fi.se

Nationellt ID eller National Client Identifier (NHmmer) &r en global identifieringskod for privatpersoner
som &r obligatorisk vid vardepapperstransaktioner. Har du enbart svensigamsédp (ar ditt NID-
nummer av beteckningen "SE” foljt av ditt personnummer. Har du f@raddot annat an svenskt
medborgarskap kan ditt NHBummer vara ndgon annan typ av nummer. For mer information om hur NID
nummer erhalls vanligen kontakta ditt bankkofi#mk pa att ta reda pa ditt NHdmmer i god tid d& numret
behover anges pa anmalningssedeln.

Observera att Carnegie inte kan utféra transaktionea d@mgLElummer eller NIBhummer inte
tillhandahalls vid anmalan.

Ovrig information

Det faktum atPenser b arnegie ar finansiell radgivare och emissionsinstiédirinte att det uppstar ett
kundférhallande mellaRenser by Carnegie och aktiedgare som accepterar Erbjudandet. Vid accept av
Erbjudandet betraktas accepterande aktiedgare som kund endast dm®aEnsgjie har lamnat rddgivning

till den accepterande aktieagaren eller ann&anbaktat denne individuellt angadende Erbjudandet, eller om
denne accepterat Erbjudandet via Penser by Carnegies kontor elleaimteMettaccepterande aktiedgare

inte betraktas som kund, ar inte reglerna om skydd fér imeesEyd2007:528) onrdépappersmarknaden
tilampliga pa dennes accept. Detta innebéar bland anmakatt sa kallad kundkategorisering eller sa kallad
passandebeddmning kommer att ske betraffande Erbjudardgiterande aktiedgare ansvarar darmed sjalv

for att denne harlliackliga erfarenheter och kunskaper for att forstasklr som ar forenade med
Erbjudandet.
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Information om personuppgiftshantering

Den som anmaéler acceptErbjudandet enligt detta dokument kommer lamna in personuppgPemdélr

by Carnegie. Psonuppgifter som lamnas tilenser byCarnegie, till exempel kontaktuppgifter och
personnummer eller som i dvrigt registreras i samband med fobeteEntedsiministration &vbjudandet,
behandlas aPenser byCarnegie, som &r personuppgiftsansvarig, for administration och utférande av
uppdraget. Behandling av personuppgifter sker ocks& Renatir byCarnegie ska kunna fullgéra sina
forpliktelser enligt lag. Personuppgifter kan for angivna ardaetBbeaktande av reglerna om banksekretess
—ibland komma att lamnas ut till andra bolag inom Carnegiekoncernen edadibddPenser bZarnegie
samarbetar med, inom och utanfor EU/EES i enlighet med EU:s godkirdmpliga skyddsatgarder. |
vissa fallir Penser b arnegie ocksa skyldig enligt lag att [amna ut uppgifter, Egartdinspektionen och
Skatteverket. Du kan lasa mer om Heenser by Carnegie behandlar personuppgifter pa
https://www.carnegie.se/personuppgifter/

Fragor om Erbjudandet

| handelse av frdgor avseende Erbjudandet, vanligen kBatedrbZarnegie pa telefonnummer +46 (0)8
588688 00eller epostadresbudfiab@carnegie.daformation finns avetillganglig pdenser by arnegies
hemsidawww.carnegie.sech pa Farna Invests hemsidaw.budfiab.se
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Beskrivning avChromoGenics

Foljande information utgdr en dversiktlig beskrivnirghaemoGenicsinformationen i denna beskrivning
ar, om ej annat anges, baserad pa offentligt tillgargyiigaitidn hamtad fré@hromoGenicsvebbplats
(www.chromogenics.cdm Bolagets delarsrapport for perioden januamnars 202, Bolagets
bokslutskommuniké for perioden jang@tember 202Bplagets arsredovisnamdpr rakenskapsare022
2021och 202samtEU-tillvaxtprospekdt daterat den 21 juni 2088m ChromoGenics uppréttat och som
godkants av Finansinspektionen.

ChromoGenicsi korthet

ChromoGenicsir ett proptechbolagpm framstaller smart dynamiskt glas som forbattrar inomhusmiljé och
valmaende samt minskar energianvandning, driftskostnader och klimatpfastitheter. Bolagets produkt
ConverLight dynamiskt glas bygger pa unik patenterad teknologi frAn Andmtrdramriet i Uppsala dar
elektrokroma belaggningar belaggs pa plastfilmer. Resultatenaméskdglie som kan lamineras in i glas
vilket ger ett bra solskydd i fastigheter och minskad miljobelastning pbddektion, transport och
anvandande. Detynamiska folien &r latt att transportera och kan applaelokala partners i glasbranschen
varfor langa frakter av skrymmande glas kan undvikagye&Sprotukter fra€hromoGenicéar ledorden

miljo och halsa. Det innebar ett fokus p& miljévanligt material, minskaheiedging, 6kad tillgang till
dagsljus och utsikt samt forbattrad inomhuskomfort.

Mal och strategi

ChromoGenics dynamiska och statiska glasteknologier har ett antal applikédensofor
kommersialisering, bland annat som fénsthd fasadglas i byggnader och som fénster i fordon, flygplan och
fartyg. Bolagets fokus, efter omfattande marknadsandlystt leverera glaslosningar for fonsth
fasadglas avsedda for kommersiella byggnader.

Bolagets marknadsfokus ar initiadtdén, Schweiz, Tyskland, Benelux och Frankrike, foljt av évriga Europa
USA och Mellanéstern har analyserats och har hég potential. btavkaafdr Sverige och Norge avses
bearbetas genom olika externa samarbetspartners. Under 2022 och 2023dGeitsdnfett samarbeten
med partners for att vaxa affaren i Europa. Déar kan Bolagdtahat rékna Future Glass (Forenade
arabemiraten), Finn Glass (Finland), HERGup (Tyskland), SECM (Frankrike) och Thomsa Glass
(Nederlanderna) som samarbetspartners.

ChromoGenics geografiska strategi och stegvisa komanarsikitiing tar sikte pa att skapa en avsevart battre
I6sning ur transperoch energiaspekt an dagens tekniska lésningar i glasbranschen med cemigabmonter
sammansatt glas och langa tramspav en skrymmande och skor produkt.

Bolagets strategi ar att med bas i Uppsala producer&kmektialie for direkt leverans till olika globalt
spridda samarbetspartners inom produktion av glas. Dessa partners kommenseaiaen for sin normala
verksamhet, producera laminerat glas med ChromoGenics elektrdieantagerat, fér senare leverans till
slutkund. Darmed kan tunga och miljdbelastande glastransporteasdukigdtigt.

Bolagets elektrokroma folie har lag vikt, cirka 5@0¢otsrarande vikt for glas uppgar till omkring 2,5
kg/mm tjockt glas vilket gor att ett komplett laminerat glas jockiEk 2*5 mm (2st 5 mm glas), har en vikt
om cirka 25kg/rh Det medfor att folien &r mycket val lampad fér distribution till lokalakpoodanheter
for glaslaminering.

ChromoGenics beddmer att en framgangsrik marknadsexpansion enklare kaenopprisapets strategi
jamfort med konkurrenters traditionella teknik, dar elektrokrormamiliceras direkt pa tunga glasskivor.
Konkurrerandéeknik innebar naturligt kostsamma och miljobelastande trarespekigrt glas fram till slutlig
plats for installation. Langa glastransporter ar intedsésarkma, de utgor aven en risk i kritiska byggprojekt.
ChromoGenics teknologi méjliggor aven hogre flexibilitet, kortarastideraoch snabba kundanpassningar.

Ett led i Bolagets fortsatta kommersialisering &r att skapa tkadiskarkmedom om Bolagets produkter.
Bolagets forsaljningsch marknadsforingsinsatser tar fokus pa en dialog med olika aktérer p&msokmad
kan paverka beslutsprocessen for utformning av byggnader. Aktorer ineefiatamdpaverkar val av
fonster och fasadglas, exempelvis arkitekter, projektutvecklare och endteyikGisomoGenics bedémer
att det finns goda fitsattningar for 6kad marknadskdnnedom och genomslag i kommers@iEerasgs
for Bolagets unika teknologi och glaskoncept. Néra samarbeten med oligfiskyjesgridda
isolerglastillverkare ar en viktig faktor i ChromoGenics markpamtBiktions och distributionsstrategi.
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Sadana samarbeten innebar att lokal marknadsnarvaro blemasesnabbare jamfort med om egna
distributions och marknadskanaler skulle etableras pa samma marRadilkelbedoms skalbarheten i
tillverkningsprocessen av Cahight® Dynamic bli mer effektiv om marknadsféring och expansion av
elektrokrom folietillverkning kan prioriteras.

| syfte att na framgéng med Bolagets langsiktiga strategi tidtufinauppratthalla nddvandig kvalitets
leveranskontroll har ChromoGenics valt att fokusera p& egen produktiektrakr@int material for
ConverLight Dynamic. Forvarvet av egna sputtermaskiner under 2019 utgér eraéhidgirérdenna
produktionsstrategi och mdjliggér en betydande ©kning av koséhkdigsefth kvalétskontrollerad
produktion av elektrokrom folie.

ChromoGenics har med tvd maskinSputter | och Sputter Hen betydande kapacitet, i storleksordningen
450000 m per maskin och ar. Produktionskapaciteten beror dock pa vilken produkt somgs.cslatteng

av elektrokroma folier ger en lagre produktionskapacitet. Bolagetsréotaktionspotential for dynamisk
folie bedoms vara 2800 n# per ar. Sputter | disponeras for sputtring av elektrokrom folie for f@cster
fasadglas samt tillverkninglda®@ foér eget bruk. Sputter Il ar i nuldget inte i bruk men kan medemind
uppgradering tas i bruk nar behov uppstar.

Verksamhetsbeskrivning

Bygg och fastighetsbranschen star for 34 procent av Sveriges energianvandning @it ¢ Brariges
koldioxidutslapp. Bada dessa parametrar ar ndgot sogt kraste minskas, och det i snabb takt, for att
omstallningen till ett hallbart samhdilgeé med Parisavtalet ska klaras av. Darutéver ar blandande solljus ett
generellt problem i kommersiella lokaler och samhallsfastighetest détel@yjger aven regionala och
sasongsbundna problem till folid av instrommande solvarme. Detta paveekadlrbddnde och
inomhusklimat samt 6kar kylbehovet av fastigheter till stor kostnad odtgémeygFor att hantera dessa
problem monterar fastighetsédgare och hyresgéster ofth itvandiga solskydd, vanligtvis persienner och
markiser. Sadana innebar bland annat naturligt forsdsikadnan externa solskyddsanordningar medfor
aven forhodjda underhallskostnader, exempelvis reparation imernoetk persienner. | syfte att motverka
dessa problem kommersialiserar ChromoGenics innovativa glasteknalagidarft@utsattningar att ersatta
existerande fonstarch fasadglas. ConverLfgblynamic inbegriper glaslaminat med dynamiskt solskydd och
energiprestandahojande egenskaper som kan anvandas i saval enkelglas sonedotedgfanktionella
egenskar. ChromoGenics egenutvecklade och patenterade elektrokroma folaréftdseisglaslaminatet
med dess dynamiska egenskaper.

ChromoGenics bedémer att Bolagets glasteknologi ar brett anvandbar inomlemddkr@nster och
fasadglas till fastighet@onskad ljusoch solvarmeinstrélning kan avskarmas utan att dagsijugelorat.
Inomhusklimatet i fastigheter kan darigenom bevaras svalt och stabilt elmar@estid. Produkten skapar
ytterligare arkitektonisk frinet och att fri utsikt franstér kan bevaras utan inverkan av eventuella markiser
eller persienner. Besparingspotential aterfinns dels genom atked anids| solvarmestralning reducerar
varmegenereringen i fastigheter, med foljd att behovet av kylenedugaras, och deleducerat behov

av yttre automatiserat mekaniskt solskydd, vilka kraver ataridersarvice och underhall.

DYNAMISKA SOLSKYDDSGLAS

ConverLight Dynamic ar en elektrokrom glasteknologi som mdjliggér styrnimggieting av ljuoch
solenergigenomslaplaminerat glas. Med hjalp av ett elektriskt spanningsfalt kan detdarfinstarglaset
skifta ton, fran ljust till morkt, med resultat att glasetsaligmittans,.ds.andelen ljus som fors igenom
glaset, forédndras. En morkare ton innebar rextlifestransmittans, med verkan att mindre ljus och solvarme
slapps igenom glaset men med bibehallen m&iklylenergi generellt star for en stor andel av den totala
energiforbrukningen i fastigheter mojliggdér ConvefLi@htnamic betydande energibespgr for
fastighetsdgare. Sadana energibesparingar mojliggandeetkostnadsbesparingar samt leder till stora
miljévinster i form av minskade véaxthusgasutslapp, vilket skapar fargésafitmiatt uppfylla krav enligt
miljdcertifieringar som BuildiRgsearch Establishment Environmental Assessment Method (BREEAM) och
Leadership in Energy and Environmental Design (LEED). Balggetsiska glaslaminat kan levereras med
U-varden i intervallet 68,3, vilket pavisar produktens goda och konkurrenskisftigrprestanda.

ConverlLight Dynamic finns i tva glaslaminatvarianter; ConverLight 75 och CdntvéB.idDessa bada
varianter gar att kombinera med flera andra glasteknologier for aturikapach kundanpassade
glasloésningar. Samtliga produkter dregiid visuelloch termisk komfort samt férbattrad fastighetsekonomi.
ConverLight 75 har en ljustransmittans om 75 procent i ljusaste lage ocdt indigemlerglas blockerar det
uppemot 80 procent solvirmegenomsléapp i morkaste laget. Chhé&rhay en ljustransmittans om 65
procent i ljusaste lage och blockerar i ett isolerglas uppemot 90 procerdgerie@nsiapp i morkaste lage.
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| bérjan av 2023 pavisade ConverBigbynamic utmarkt hallbarhet i ett valdigt krdvande accelererat
aldringstestd 1ISO 18543:2021, en viktig milstolpe for Bolaget. ISO dB®#t3accelererat langtidstest for
aldrande och hallbarhet for elektrokroma glas i byggfiesket innefattar olika aldringsfaktorer sa som UV
intensitet, hog temperatur och hog cyklingsfrekvens. Bestét av 800 timmar av kontinuerlig véxling
mellan ljust och mérkt lage unde0BO cykler i hog temperatur och konstaristy#ning, vilket motsvarar
Over 20 &r av normalt anvandande.-t&et genomfordes av RISE (Research InstituSsveflen), en
oberoende tredje part. Testet pabdrjades i juli 2022 och slutférde©2marsrapporten fran det positiva
ISO-testet bekraftar ConverLightsnarkta hallbarhet och kvalitet i produktionsprocessen.

ConverLight Interlayer

Sedan februari 28 erbjuder ChromoGenics produkten Conver®lghdrlayer, vilket méjliggor for
glasproducenter att tillverka smart dynamiskt glas utstetimgar i ny utrustning. ConverL$ghterlayer

ar en fardigpreparerad dynamisk folie tillskuren féassta @ viss glasstorlek. Produkten &r robust, enkel att
transportera och kan hanteras inom ramen for glasbranschens normala verkstslaatifierqng. |
samband med lansering av produkten lamnade Bolaget in en patentanstkarstacmartfe
kommersielleverans har skett. ChromoGenics &ar unika med att producera en dynasusk fetjeonala
partners sjalva kan bygga in i glas och leverera till sina kunder.

Kontrollsystem

ConverLight Dynamiclevereras tillsammans med Bolagets kontrollsystem som erbjuderestéirzda
mojligheter att styra och 6vervaka glasen. Glasen kan styras och drivhgshelttrautonomt via solceller
vilket sanker installationskostnaden véasentligt.

Fonster och fasadglas utrustade med ConverRiflynamic kan anpassas steglost, saval automatiskt som
manuellt, till dagsljus och solinstralning i syfte att optimera inomhusitimagieffektivitet. Eftersom en
arbetsplats med datorsk&rmar &r mer kénslig ftaridgakolljus an till exempel en 6ppen gemensamhetsyta
kan en anvandare dela in fénsteh fasadglas i olika sektioner och styra ljusinfldde och energiinslapp i olika
delar av fastigheten. Optimerat solskydd och varmaingtf@r samtliga lokaler stmheten kan darmed
erhallas.

Kontrollsystemet ar enkelt att hantera och erbjuder anvandaren storatendgligieervaka och anpassa
glasets optiska egenskaper. Systemet kan regleras autovimtiskindardiserade och etablerade
automationssystemleglmanuellt, via till exempel dator, mobil eller surfplatta. Det kan &ven &bélkts in
tillgodose olika behov i definierade zoner och tider, beroende pa de krawssaterstétiskilda fastigheten
och utifran anvandarens behov. Systemet tillved@standardkomponenter och uppfyller E#®dard
enligt EN 6008 samt produktsékerhet enligt EN 60950.

Produktionsprocess

Produktionsprocessen for Converl%geknologin ar avancerad och bygger pa mangarig forskning och
utveckling. Det initiala stegeprocessen ar att sputtra, det vill sdga belagga, dvatasepastfiimer
polyetentereftalat ("PET”) med ett skikt transparentislelédare. Darefter sputtras elektrokroma filmer av
volframoxid respektive nickelvanadiumoxid pa plastfiimerna, en féa ebekizod i en rulle till ruigocess
("R2R”). De tva plastfiilmerna lamineras sedan med ett meltadidmger av elektrolyt, en polymer med
jonledande férmaga. Processen resulterar i en elektfokeosom kontakteras och lamineras mellan tva
glasskivor for att bli till produkten Converl%gbynamic. Detta glaslaminat levereras till isolerglastillverkare
och sedan slutligen till slutkund fér montering i fastighet. ChromoGatickeoma folie vager endast cirka
500 g/n? och kan levereras dimensioner upp till 1550 x 4 400 mm med 0,35 mm tjocklek.
Produktionsprocessen bedoms kunna hantera glasytor motsvarande cirkat 3% pnacknadsefterfragan

for dynamiska glas. Glas av storre dimensioner faller utanfér ramarb&findléga produlonskapaciteten

men ChromoGenics beddmer att dessa utgér en mycket begransad andetaavtidieradresserbara
marknaden for Bolaget

Produktionen av ConverLigHbynamic &r idag forlagd till Bolagets produktionsanlaggningar i Upfzdala
omfattande icka 4 200 @ Produktionsanlaggningen omfattar produktionslinjer fér ChromoGenics
elektrokroma folie och dynamiska glaslaminat, renrum fér lamineeantiiggatngar, med mera. Sputtring ar
en direkt kritisk process i produktionen av Bolagets elektifatie och utgér en vasentlig del av den totala
produktionskostnaden. Da insatsvarorna och arbetskraft utgér en retaintitl av produktionskostnaden

ar det mgjligt att uppna en betydande skaldriftsférdel vid 6kande vBlyrmeroGenics fick und2018 och
2019, med anledning av kvalitetsproblem i sputtringsprocessen hos Bolgkteenantor, langa
leveransférseningar och reklamationer fran kunder avseende fonster medgk®nRgnamic. Mot
bakgrund av dessa produktionsrelaterade problem beslutade ChromoGesmsiomadten 2019 att forvarva
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egen maskinkapacitet for sputtring. Syftet var att sakerstallapéattkach fullgod egen produktion av
elektrokrom folie under egen kvalitetskontroll. Tva obetydligtdmmaskiner med kapacitet& 000
per ar vardera samt tvd mindre forskningsmaskiner &itegrv

Bolaget kunde darigenom sakerstalla en avgorande kontroll 6ver helanspohdessen samt n& betydande
produktionskostnadsbesparingar. Montering, intrimning och omfattditdestaster forsenades till féljd av
Covid19pandemin och genomférdes fram till och med juni 2021 da Bolaget kunderaagiptiiieda
langtidstester. ChromoGenics har dérefter tillverkat egergremti@tektrokrom folie for laminering av
dynamiska gladlket levererats till nya kundprojekt. Bolaget kommer &ven utfdtaingsl@veranser
avseende reklamerade installationer. Dessa installationer ardamoedfénsatsmaterial fran tidigare extern
leverantdr som ej klarade av den avancerade produktionsprocess sorarsputtieng elektrokroma folien
innebar. D& ChromoGenics efterstravar goda kundrelationer &r Bolhiiets athpa ett kontrollerat satt
ersatta de befintliga kunder som énskat omleverans meddjiasnat i Bolagets egen anlaggnipgpsala.

Produktionstakten &r idag ca 5 08@en ar. Produktionsutrustningen har dock en potential att producera ca
250 000 dynamisk folie per ar. ChromoGenics har ambitionen att produktionskapagitbtisnsga
forstarkas i takt med 6kad orderimga

ChromoGenics anvander sig av en plastfim belagd med-teditorid (ITO) som insatsmaterial i
produktionen av Bolagets produkter. Under 2021 och forsta delen av 202%& IBphget aterkommande
leveransoch kvalitetsproblem fran underleverantitiet medforde att Bolaget accelererade arbetet med att
etablera och kvalitetssdkra egen produktion av ITO i ChromoGenics bplttddistta arbete &r nu
genomfort, och efter andra kvartalets utgdng 2022 hade de forstaomizhikherna tillverkatsed gott
resultat. Bolaget uppskattar &ven att detta kommer forsigredsevarda kostnadsbesparingar, dar direkta
materialkostnader fér ConverL®yBlynamic forvantas minska med ca 40 procent. Egen produktion kommer
aven att minska bade transportkostnader samt minska risken for produktiomsstdnoieg 2023 har
produktionen av ConverLighDynamic fortsatt att ske med egentillverkad ITO. Sedan inledningarsa
2023 har Bolagets produktion fungerat val och Bolaget har kunnea leniégge plan lket lett till lagre
kostnader for ravaror och fornédenheter.

Patent, immateriella rattigheter och kow-how

Hantering av immateriella rattigheter ("IPR”) ar en myddi del i Bolagets dvergripande affarsstrategi.
ChromoGenics har sedan starten arbetat med IPR, och patskit, pa ett strukturerat satt. Bolaget
utvarderar I6pande och metodiskt patentmdjligheter for processer, ocatégiatiska I6sningar.

ChromoGenics har inom produktomradet ConverLight® Dynamic byggt upp en pé&b§ripstdende av
15 patentfamiljer som tacker vasentliga material, processer odioapplikarav det sista pagtribper ut

ar 2039. Fokus i Bolagets 1p#rttfolj ligger pa applikationer, produktionsmetoder och tekniska lo&mingar
elektrokroma material och produkter. Inom dessa omradendgetBeerparten av sina patentfamiljer i vilket
det sista patentet [oparar 2036. Ovriga patent relaterar tiH ok klimatstyrning i byggnad i kombination
med dynamiska glas, samt till andra dynamiska teknologier.

Besparingsprogrammars 2024

Den 25 mars 2024 meddelade ChromoGethiBslaget beslutat anpassa sin kolsstruktufor att mota de
utmaningar som rader p& marknaden och sakerstélla langsiktig tillvaxt.

Under det senaste aret har ChromoGeeinemfort betydande forbattringar i sin produktionsprocess, vilket
har resulterat i 6kad effektivitet och héjd produktionskapacitetkifypsiprocesserna ar stabila och bidrar
till en positiv bruttomarginal, vilket skapar goda forutsattningérffémgangsrikt driva verksamheten vidare
mot Iénsamhet.

Trots dessa framsteg har ChromoGenics mott utmaningar till foljd av dé&orguagéuren inom byggch
fastighetsbranschen, vilken inte forvantas forbattras pa kort siktolnder fran internatiefla samarbeten
har tagit langre tid an férvantat.

For att méta dessa utmaningar Balagetagit beslutet att justera sin kostnadsstruktur genonnakiami
personal och genomféra andra atgarder for att 6ka effektiviteten. Cniraa®ser att fortsatttveckla
forsaljning och marknad samt langsiktigt sakerstélla produktionskompeteesfdttivet kunna skala upp
leveranskapaciteten vid behov.
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ChromoGenicsfinansiella informationi sammandrag

Nedanstdende information avseende ChromoGenics ad Heantalereviderade arsredovisningafor
rakenskapséaren 2022, 2021 och 2020, samt fidnedideradbokslutskommunikéfor rakenskapsarzd23
och den oreviderade delarsrapporten for perioden 1 janB&rimars2024 med jamforelsesiffror for
motsvarande period 2023

Arsredovisningarna, bokslutskommunikén och deldrsrapporten har spprat@nlighet med
&rsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna r&d BFNMAR A@sredovisning och
koncernredovisning (K3). Férutom ChromoGenics reviderade arsredavfsniridcenskapsaren 2022, 2021
och 2020 har ingen information i Erbjudandehandlingen granskats édleatseaw Bolagets revisor.

Arsredovisningarrir rakenskapsaren 2022, 2021 och 8820 bokslutskommikén for rakenskapséret
2023 som har inkluderatsErbjudandehandlingen genom hanvisning, har publicer@isrgdoGenics
webbplatsyww.chromogenics.coelarsrapporten foepioden 1 januari31 mars 2024 har inkluderats pa
sidorna27-49i Erbjudandehandlingen.

Bolagets resultatrakning i sammandrag, arsbasis

Resultatrékning 2023 2022 2021 2020
TSEK Oreviderad Reviderade

Nettoomséttning 13 645 18 260 24 690 14 616
Forandring av varulager 1291 1341 922 -2 365
Aktiverat arbete for egen rékning 2 057 6 183 4536 4 886
Ovriga rorelseintakter 2 620 3775 1295 682
Rorelsens intakter 19 61z 29 558 31 443 17 81¢

Rorelsens kostnader

Réavaror oclfornddenheter -9 915 -22 487 -21 399 -16 996
Ovriga externa kostnader -29 614 -31 855 -44 470 -27 305
Personalkostnader -23 623 -26 684 -21941 -25 007
Avskrivningar immateriella anlaggningstillga

och materiellanlaggningstillgangar -4 475 -3 370 -2 286 -4 982
Ovriga rorelsekostnader -731 -1 087 -1 002 -302
Summa roérelsens kostnader -68 358 -85 483 -91 098 -74 592
Rorelseresultat -48 746 -55 925 -59 655 -56 773

Resultat fran finansiella poster

Rénteintéakter 548 604 101 67
Réntekostnader -4 311 -1 654 -3 979 -5 769
Summa resultat fran finansiella poster -3763 -1 051 -3878 -5702
Resultat efter finansiella poster -52 509 -56 976 -63 533 -62 475
Skatt 3 0 0 0
Periodens resultat -52 506 -56 976 -63 533 -62 475
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Bolagets resultatrakning i sammandrag, tremanadersbasis

2024 2023
Resultatrékning jan—mar jan—mar
TSEK Oreviderad Oreviderad
Nettoomséattning 2838 5800
Forandring avarulager 470 190
Aktiverat arbete for egen rékning 0 595
Ovriga rorelseintakter 109 163
Rorelsens intakter 3 147 6 748
Rorelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter -2 248 -4 530
Ovriga externa kostnader -5 963 -7 256
Personalkostnader -6 230 -6 190
Avskrivningar immateriella anlaggningstillgangar
och materiella anlaggningstillgangar -1 113 -894
Ovriga rorelsekostnader -51 -89
Summa rérelsens kostnader -15 60t -18 96C
Rorelseresultat -12 18¢ -12 212
Resultat fran finansiella poster
Rénteintakter 5 74
Rantekostnader -1 426 -952
Summa resultat fran finansiella poster -1 421 -878
Resultat efter finansiella poster -13 60¢ -13 09C
Skatt 0 0
Periodens resultat -13 60¢ -13 09C
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Bolagets balansréakning i sammandrag, arsbasis

Balansrékning 20231231 20221231 20211231 20201231
TSEK Oreviderad Reviderade
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Patent sanliknande rattigheter n/a4 2700 3003 3312
Goodwill n/a 547 1483 2 406
Balanserade utgifter for-§fstem n/a 865 1101 n/a

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten n/a 8 130 4 926 1133
Summa immateriellaanlaggningstillgangar 10 672 12 241 10 51¢ 6 851

Materiella anlaggningstillgangar

Forbattringsarbeten pa annans fastighet n/a 890 165 20
Nyttjandetillgangar n/a 1804 798 n/a
Maskiner och andra tekniska anlaggningar n/a 56 171 57 554 3147
Inventarier, verktyg och installationer n/a 121 184 171
Pagaende nyanlaggningar n/a 43 799 43 093 87 501
Summa materiella anlaggningstillgangar 98 301 102 78¢ 101 79¢ 90 839

Finansiella anlaggningstillgdngar

Uppskjuterskattefordran n/a 9 2 n/a

EU-bidrag n/a 418 2 450 4 765
Finansiella anlaggningstillgdngar 432 427 2 452 4765
Summa anlaggningstillgdngar 109 40t 115 45: 114 75¢ 102 45¢

Omsattningstillgadngar
Varulager m m

Varulager ochagaende arbete 10 174 n/a 11011 8 245
Réavaror och férnédenheter n/a 6 254 n/a n/a
Varor under tillverkning n/a 3307 n/a n/a
Fardiga varor och handelsvaror n/a 637 n/a n/a
Summa varulager n/a 10 19¢ n/a n/a

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 2613 4430 8 857 2225
Ovriga kortfristiga fordringar 9 045 4 865 4117 5522
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter n/a 2 430 2 849 1996
Summa kortfristiga fordringar n/a 11 72¢ 15 823 9743
Likvida medel 7 926 24 126 18 851 93 390
Summa omsattningstillgangar 29 758 46 049 45 685 111 37
SUMMA TILLGANGAR 139 16: 161 50: 160 44¢ 213 83:

4 Med "n/a” avses att posten ej aterfinns i aktuell rapport.

51 arsredovisningeidr 2022nenamnposten "Kassa och bank”.
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TSEK 20231231 20221231 20211231 20201231
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet egdtapital

Aktiekapital 35 062 28 561 3408 3395
Fond for utvecklingsutgifter 9901 8 130 5616 1779
Summa bundet eget kapital 44 963 36 691 9024 5174
Fritt eget kapital

Overkursfond 713 211 694 939 650 33C 650 03€
Balanserat resultat -662 912 -604 16€ -538 11¢ -471 80€
Arets forlust -52 506 -56 976 -63 533 -62 475
Summa fritt eget kapital -2 208 33 798 48 678 115 75E
Summa eget kapital 42 755 70 488 57 702 120 92¢
Langfristiga skulder

Ovrigalangfristiga rantebarande skulder 66 621 63 783 46 264 57 010
EU-bidrag 2 425 2 375 3839 6 343
Summa langfristiga skulder 69 046 66 15¢ 50 10z 63 353
Kortfristiga skulder

Kortfristiga réntebéarande skulder 199 300 15434 n/a

Forskott fran kunder n/a 2424 233 0

Leverantorsskulder 2770 8612 7772 8 149
Skatteskulder n/a n/a n/a 0

Ovriga kortfristiga skulder 24 393 3041 3406 4522
Upplupna kostnader och forutbetalda intékte n/a 10 476 25794 16 880
Summakortfristiga skulder 27 362 24 854 52 639 29 551
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 139 16: 161 50: 160 44¢ 213 83:

61 &rsredovisningen fér 20B@namngosten "Fri éverkursfond”.

71 bokslutskommunikén for 2023 och arsredovisningen fob2aamnposten "Langfristiga rantebarande skulder.”

8Se not 6.
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Bolagets balansrakning i sammandrag, tremanadersbasis

Balansrékning 20240331 20230331
TSEK Oreviderad Oreviderad
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 10 363 12 051
Materiella anlaggningstillgangar 97 639 102 25¢
Finansiella anlaggningstillgangar 432 428
Summa anlaggningstillgangar 108 43¢ 114 73¢
Omsattningstillgadngar

Varulager och pagaende arbeten 10 894 10 639
Kundfordringar 4 759 4918
Ovriga kortfristiga fordringar 9415 7112
Kassa och bank 2 627 16 659
Summa omséattningstillgdngar 27 695 39 328
SUMMA TILLGANGAR 136 12¢ 154 06¢€
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 35 062 34 335
Fond fér utvecklingsutgifter 9901 8724
Fritt eget kapital

Overkursfond 713 211 694 783
Balanserat resultat -662 912 -661 73€
Periodens resultat -66 116 -13 090
Summa eget kapital 29 14¢€ 63 01€
Skulder

Langfristiga skulder

Langfristiga rantebarande skulder 67 724 64 367
EU-bidrag 2 425 2381
Summa langfristiga skulder 70 14¢ 67 01¢
Kortfristiga skulder

Kortfristiga rantebarande skulder 0 300
Leverantorsskulder 5087 8 551
Ovriga kortfristiga skulder 31 747 15181
Summa kortfristiga skulder 36 834 24 032
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 136 12¢ 154 06¢€
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Bolagetskassaflodesanalys i sammandrag, arsbhasis

Kassaflodesanalys 2023 2022 2021 2020
KSEK Oreviderad Reviderade
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Rorelseresultat -48 746 -55 925 -59 655 -56 773
Finansiella kostnader och intakter -160 -1 051 -3880 -5 702
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

EU-bidrag n/a 0 0 1578
Realisationsvinst salda anlaggningstillgangar n/a 132 0 17
Avskrivningar och nedskrivningar n/a 3370 2 286 4982
Ej kassaflodespaverkande poster 3 565 n/a n/a n/a

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore

forandringar av rérelsekapital -45 341 -53 474 -61 24¢ -55 898
Okning €)/minskning varulager (+) 24 813 -2 766 -1 496
Okning ¢)/minskningkundfordringar (+) 1817 4 427 -6 632 5089
Okning €)/minskning dvriga Kortfristiga fordringar (+) -1 750 1683 2 867 3579
Okning (+)/minskning leverantérsskuldgr ( -5 482 840 -377 -13 442
Okning (+)/minskning 6vriga kortfristigarelseskulder)( 10 255 -13 608 9 405 12 424
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital 4 504 -5 844 2 497 6 154
Kassaflode fr&n den lépande verksamheten -40 837 -59 31¢ -58 752 -49 744

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Forvarv avmmateriella anlaggningstillgangar 0 -3 204 -4 985 -1 220
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -136 -1727 -11 006 -19 465
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 0 39 0 40
Forarv av langfristig fordran 0 n/a n/a n/a

Kassaflode frarinvesteringsverksamheten -136 -4 893 -15 991 -20 465

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Nyemission 24 773 69 763 306 140 79¢
Upptagna lan 0 n/a n/a -10
Amortering av skuld 0 0 0 -1 869
Amortering av leasingskuld 0 =277 -102 n/a

Kassaflode fran finangeringsverksamheten 24 773 69 486 204 138 92¢
Arets kassaflode -16 20C 5275 -74 539 68 540
Likvida medel vid arets borjan 24 12¢€ 18 851 93 390 24 850
Likvida medel vid arets slut 7 926 24 12€ 18 851 93 390

91 &rsredovisningen for 20B@namngosten "Realisationsforlust sdlda anlaggningstillgangar”.

10Aktuell post i &rsredovisningen for 28&0finns men inget varde har angivits.
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Bolagets kassaflddesanalys i sammandrag, tremanadersbasis

2024 2023
Kassaflodesanalys jan—mar jan—mar
KSEK Oreviderad Oreviderad
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat -12 188 -12 212
Finansiella kostnader och intakter -318 -878
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Realisationsforlust salda anlaggningstillgdngar 0 0
Avskrivningar och nedskrivningar 1113 894
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapitalet -11 39: -12 19¢
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning ¢)/minskning varulager (+) -720 -441
Okning €)/minskning kundfordringar (+) -2 146 -488
Okning ¢)/minskning évriga kortfristiga fordringar (+) -370 182
Okning (+)/minsknindeverantérsskuldes) ( 2317 -61
Okning (+)/minskning 6vriga kortfristiga rorelseskulder ( 470 178
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital -449 -630
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -11 84: -12 827
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -79 -178
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -63 0
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 0 0
Forarv av langfristig fordran 0 0
Kassaflode frarinvesteringsverksamheten -142 -178
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission 0 5618
Upptagande av lan 6 685 0
Amortering av leasingskuld 0 -80
Kassaflode fran finangringsverksamheten 6 685 5538
Periodens kassaflode -5 299 -7 467
Likvida medel vid arets borjan 7 926 24 12€
Likvida medel vid arets slut 2 627 16 65€
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Nyckeltal

2024 2023

jan—mar jan—mar 2023 2022 2021 2020
KSEK om inget annat anges Ej revidera Revidera
Nettoomséattning 2838 5 800 13645 18260 24690 14616
EBITDA -11,0* -11,3* -43,5* -52 556 -57 369 -51 791
Rorelseresultat -12 188 -12212  -48 746 -55 925 -59 655 -56 773
Resultat efter finansiella poster -13 609 -13090 -52509 -56 976 -63 533 -62 475
Likvida medel 2,61 16,22 7,93 24126 18851 93390
Kassaflode fran lopande verksamheten -11 842 -12827  -40837 -59 318 -58 752 -49 744
Periodens kassaflode -5 299 -7 467 -16 200 5275 -74539 68540
Balansomslutning n/a n/a n/a 161 50C 160 444 213 8332
Eget kapital 29 146 63 016 42 755 70488 57 702 120 92¢
Justerat eget kapital n/a n/a n/a 118 10z 105 31€ 168 542
Soliditet (%) n/a n/a n/a 73 66 79
Resultat per aktie (SEK) -3,34 -9,215 -19,86 -0,23 5,27 -5,24
Genomsnittligt antal anstallda n/a n/a n/a 32 23 29

* Anges MSEK

Definitioner av nyckeltal

NETTOOMSATTNING
Intakter for salda varor och tjanster hanforliga till huvudverksamhegeakindll period

EBITDA
Rorelseresultat fore avskrivningar

RORELSERESULTAT
Resultat fére finansiella poster och skatt

LIKVIDA MEDEL
Kassa och banktillgodohavanden

KASSAFLODE FRAN LOPANDE VERKSAMHETEN
Kassaflode fore kassaflode fran investeebdinansieringsverksamheterna

PERIODENS KASSAFLODE
Periodens forandring av likvida medel exklusive paverkan av orelisevatster och kursforluster

11 Anges i MSEK. | dérsrapporten for perioden jantradrs 2024 benamns posten “Likvida medel vid periodens slut”.
12 Anges | MSEK. | delarsrapporten for perioden jamaas 2024 benamns posten "Likvida medel vid periodens slut”.
13Anges i MSEK. | bokslutskommunikén f6r282namns posten "Likvida medel vid periodens slut”.

14] delarsrapporten for perioden januaairs 2024 benamns posten "Resultat per aktie fére utspadning, SEK”.

15| delarsrapporten for perioden januaars 2024 benamns posten "Resultat per aktie fore utspadning, SEK”.

16] bokslutskommunikén for 2023 bendmns posten "Resultat per aktie fore utspadiiing
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RESULTAT PER AKTIE
Periodens resultat dividerat med genomsnittsantalet aktier nictgsegkioner* vid periodens slut

* Forutsatt att optionens teckningskurs understiger aktiens aktuella kurs.

JUSTERAT EGET KAPITAL
Egetkapital + villkorslan Energimyndigheten

SOLIDITET
Justerat eget kapital i procent av balansomslutningen

BALANSOMSLUTNING
Totala tillgangar

GENOMSNITTLIGT ANTAL ANSTALLDA

Genomsnittet av antal anstdllda berdknas som summan av arbetad tid iodder ddederat med
normalarbetstid for perioden.
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ChromoGenicsdelarsrapport forperioden 1 januari- 31 mars
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ChromoGenics

ChromoGenics levererar dynamiskt glas till Boverkets
nya huvudkontor

Forsta kvartalet 2024

ChromoGenics nettoomsattning uppgick i forsta kvartalet 2024 till 2,8 (5,8) MSEK. Minskningen kan
framst kopplas till att man i férsta kvartalet féregdende ar, slutforde tva stérre projekt, Franska
skolan i K6penhamn och Duvan i Uppsala, som saknade motsvarighet i r.

Orderingdngen under férsta kvartalet uppgick till 2,2 (2,4) MSEK och minskningen kan framst kopplas
till den utmanande marknadssituationen och osdkerheten i fastighets- & byggmarknaden som
forelegat sedan hdsten 2023. Féretagets produkter &r komplexa och kundernas beslutsprocess tar
langre tid under rddande marknadsforutsattningar. En 8kad osdkerhet i marknaden leder till
fordréjningar i beslutstiden for investeringar, vilket piverkat foretagets ordernivd och omséttning
negativt.

Bolaget har under forsta kvartalet tillverkat och levererat merparten av de dynamiska glas som man
via uppdrag fran Skanska fatt i uppgift att leverera till Boverkets nya huvudkontor i Karlskrona.
Projektet ar signifikativt dd malsattningen ar att certifiera fastigheten enligt flera stringa
miljostandarder som NollC02, Well Platinum, BREEAM SE OUTSTANDING och Energiklass A.

Rorelseresultat efter avskrivningar uppgick i perioden till -12,1 (-12,1) MSEK. Trots svagare intakter i
perioden pa 3,3 MSEK samt dkade kostnader fér vardeminskning om 0,2 MSEK, sa klarar féretaget
hilla resultatet ofériandrat, framst genom dkade kostnadsbesparingar.

Periodens resultat fore skatt uppgar till -13,6 (-13,1) MSEK och férsamringen pa 0,5 MSEK férklaras
av dkade avskrivningskostnader pa 0,5 MSEK efter att bolaget under kvartalet har férandrat
bedomningen pa avskrivningstiden for delar av de materiella anlaggningstillgdngarna.

Resultatutveckling i sammandrag

2024 2023 2023
MSEK Jan- Mar Jan-Mar Jan-Dec
Nettoomsattning 2,8 58 13,6
EBITDA -11,0 -11,3 -43,5
Periodens resultat -13,6 -13,1 -52,5
Resultat per aktie fére utspadning, SEK -3,3 -9,2 -19,8
Likvida medel vid periodens slut 2,6 16,7 7,9

*omrdkning har skett for jamférbarhet mellan dren pga. sammanidggning av aktier i tredje kvartalet 2023

ChromoGenics AB | Deldrsrapport januari-mars 2024 sid 2 (23)

28



ChromoGenics

Viktiga hdndelser under forsta kvartalet 2024

e ChromoGenics inleder besparingsprogram och anpassar kostnadsstruktur for att méta utmaningar
i marknaden och sikerstilla langsiktig tillvaxt. Atgarderna kommer att medféra att en minskning
av personalstyrkan samt andra atgérder for att 6ka effektiviteten. ChromoGenics avser att
fortsatta utveckla forséljning och marknad samt langsiktigt sakerstalla produktionskompetens for
att effektivt kunna skala upp leveranskapaciteten vid behov. (25 mars 2024)

o Bolagets styrelse beslutade, villkorat av bolagsstammans efterféljande godkdnnande, att
genomfora en riktad emission av 2 505 885 aktier om totalt cirka 16 MSEK. Teckningskursen
uppgick till 6,44 SEK per aktie och faststilldes baserat pa ett accelererat bookbuilding-forfarande.
Tecknarna i den Riktade Emissionen utgors av befintliga aktieagare, bland annat bolagets tva
storsta aktiedgare Farna Invest AB och Parment Forvaltning AB, och samtliga aktiedgande
styrelseledaméter. (5 mars 2024)

o ChromoGenics meddelar att man startat produktionen av dynamiska glas till Boverkets nya
huvudkontor i Karlskrona. Byggnaden &r ett pilotprojekt i Skanskas regi och sétter en helt ny
standard for framtidens hdllbara kontorsfastigheter, dar hdga krav pa miljdprestanda gjort att
valet av dynamiska glas foll pd ChromoGenics senaste innovation Converlight. (19 februari 2024)

Handelser efter rapportperiodens utgang

e ChromoGenics meddelar att styrelsen beslutat att flytta bolagets &rsstamma fran den 28 maj
2024 till den 25 juni 2024. Datum for publicering av drsredovisning for 2023, kommer dven den
andras fran 25 april till 4 juni 2024. (8 april 2024)

e ChromoGenics meddelade att man hallit en extra bolagsstdmma varvid beslutades att godkanna
styrelsens beslut enligt ovan om riktade emissioner av aktier och darmed sammanhéangande
forslag. Extra bolagsstimman beslutade vidare, i enlighet med styrelsens forslag, om; dndring av
aktiekapitalsgranserna i foretagets bolagsordning samt minskning av aktiekapitalet i syfte att
minska aktiernas kvotvarde. (5 april 2024)

e ChromoGenics vinner forsta ordern for USA & Nordamerika med leverans av dynamiskt glas till en
exklusiv villa i Colorado. Villan, dar héllbarhet och energieffektivitet ar i fokus, kommer att ha
fonster levererade av ChromoGenics tyska partner, ENERsign. Glasen tillverkas i samarbete med
Arnold Glass, en vilrenommerad tysk glastillverkare. Tillverkning av fénster, projektledning och
installation hanteras av ENERsign, ett tyskt bolat specialiserat pa exklusiva och energieffektiva
fénsterldsningar. Ordervardet uppskattas till 750 000 kr. (2 aprit 2024)

»  ASTUDY OF LIGHT

ChromoGenics AB | Delérsrapport januari-mars 2024 sid 3 (23)

29



ChromoGenics

VD-ord

ChromoGenics &r ett proptech-bolag som
bidrar till mer dagsljus och valmaende
inomhus, 6kad energieffektivitet och mindre

klimatpaverkan for fastighetsbranschen.

Fokus pa férséljning

Den svaga konjunkturen i bygg- och
fastighetssektorn har paverkat oss under
kvartalet bide i Sverige och pé dvriga
marknader. Kontorsmarknaden ar sérskilt
paverkad medan samhadllsfastigheter gar
battre. Aktivitetsnivan var [3g i borjan av
kvartalet men har forbattrats under mars och
april.

Den svaga orderingdngen under kvartalet ar
ett resultat av detta. Skillnaden mot de
foregdende kvartalen &r att vi da vunnit ett
stérre projekt under kvartalet. Var malséttning
ar att vinna minst tva storre projekt per kvartal
vilket inte behover vara langt borta nar
marknadsférutsattningarna forbattras.

Vi fortsatter att investera i digital
marknadsforing vilket har resulterat i ett antal
konkreta projektforfragningar och kunder fran
nya marknader. Digital marknadsféring
kombinerat med samarbeten med regionala
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glas-bolag ar ett kostnadseffektivt och skalbart
satt for oss att nd ut i nya marknader.

Ett resultat av detta arbete ar projektet Jay
Road i USA. Projektet levereras av ENERsign,
en tysk tillverkare av hdgpresterande
energieffektiva fonster. Glasen levereras av
ChromoGenics i samarbete med Arnold Glass,
en valrenommerad tysk glasleverantor.
Tillsammans skapar vi en innovativ 1dsning
med marknadsledande prestanda och
héllbarhet. Arnold Glass ar en intressant
samarbetspartner. Bolaget &r valrenommerat,
har 800 anstallda, siljbolag i flera marknader
samt egen fasadentreprenad.

Véarldens storsta bojda dynamiska glas till
Boverkets nya huvudkontor

Vi har nu producerat samtliga dynamiska glas
till Boverkets nya huvudkontor i Karlskrona.
Projektet bestar av plana fasadglas samt bojda
hérnglas. Produktionen har gatt utmarkt: hogt
produktionsutfall, I3ga kassationer, vacker
estetik, och punktliga leveranser. Vi ar mycket
stolta dver resultatet. De plana glasen hdller
som bast pa att installeras och de bojda glasen
kommer levereras under andra kvartalet,
2024.
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De béjda glasen till projekt Boverket &r unika i
sitt slag i varlden och har rént en hel del
uppmarksamhet. Vi dr de enda som kan
tillverka b&jda elektrokroma glas, tack vare var
foliebaserade teknik. Vi har darfér haft besdk
fran en av de globala ledarna i glasbranschen,
av flertalet kunder samt inte minst Nordens
framsta glasradgivare, ACC. Detta skapar goda
mdjligheter fér framtida affarer.

Converlight erbjuder arkitekter en unik
flexibilitet vad géller val av glas, form, storlek
och glasuppbyggnad. Detta i kombination med
marknadens lagsta CO2 avtryck skapar unika
fordelar.

Besparingsprogram implementeras

Vi har under det senaste dret 4stadkommit
betydande forbattringar i produktionen vilket
resulterat i kad effektivitet och héjd
produktionskapacitet. Vi &r stolta dver dessa
forbattringar men tyvarr har inte
orderingdngen utvecklats lika val. Vi genomfor
darfor ett besparingsprogram som bland annat
innebar en personalminskning med ca 30%. Vi
ser dver bolagets samtliga kostnader med
maélsattningen att sanka véara icke
ravarurelaterade kostnader med 1 MSEK per
manad. Besparingarna kommer borja ha effekt
fran tredje kvartalet med malsattningen att nd
full effekt fran borjan av 2025.

Trots besparingsprogram kommer vi fortsatta
utveckla forsaljning och marknad. Vi bibehdller
tillracklig produktionskapacitet kortsiktigt
samt sakerstiller kompetens for att kunna
skala upp leveranskapaciteten.

Tack vare effektivitetshdjningen i
produktionen kommer vi ha kapacitet
tillgénglig i var sputter-produktion under lang
tid. Detta ar en produktionsprocess med
manga anvandningsmdjligheter, som till
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exempel att tillverka nya hégpresterande
material i samarbete med svensk basindustri.
Vi undersoker majligheterna att tillverka och
sdlja tunnfilmer fér bland annat batteriteknik
samt energibesparande ytskikt. Vi ser att
denna typ av tillverkning kan komplettera var
karnaffar val och starka lonsamheten.

Vi har under kvartalet arbetat med att pa olika
satt stirka bolagets finansiella stallning. Vi ar
tacksamma att vdra storre aktiedgare valt att
stotta bolaget genom en riktad emission. Vi
har aven fortsatt arbetet med att stka andra
typer av finansiering.

GET THE REPORT

Digitai kampanj: Ladda ned en jamférelse av

miljépaverkan av olika saiskyddsiGsningar

Marknaden for dynamiska glas bedéms vara
vird 56 mdr USD 2035, fran ca $200 MUSD
idag. Var teknologi kan adressera viktiga
hinder for bred marknadspenetration: kort
ledtid och enkelinstallation frén lokal
leverantor, flexibilitet i glasval, form och
uppbyggnad. Och en kostnad i paritet med
traditionellt solskydd nér volymen har
utvecklats. Produktionen fungerar val och vi
ser stora mojligheter i marknaden.

Fredrik Franding, VD
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Forsta kvartalet 2024 — januari till mars

NETTOOMSATTNING

Forsta kvartalet 2024 uppgick ChromoGenics nettoomséttning till 2,8 (5,8) MSEK, en minskning med
2,9 MSEK jamfdrt med motsvarande kvartal 2023. Merparten av forsiljningen utgjordes av den forsta
leveransen till Skanska fér de dynamiska glasen till Boverkets nya huvudkontor. Projektet bestdr av
plana fasadglas samt béjda hérnglas. De bdjda hornglasen kommer produceras under andra kvartalet
2024. Den minskade omsattningen jamfort med foregdende ar, ar ett resultat av en svagare
orderingdng under slutet av 2023 liksom under de férsta tvd manaderna 2024.

Nettoomsattningen justerat for dvriga intdkter och aktiverat arbete i férhdllande till rdvarukostnaden
uppgick i kvartalet till 32 % att jamfora med 24 % fér motsvarande period 2023,

Under kvartalet har produktion skett till projekt som kommer levereras under andra samt tredje
kvartalet 2024 vilket skapat en positiv férandring av fardigvarulagret.

Aktiverat arbete for egen rékning, vilket avser utveckling kopplat till framtagandet av nya produkter,
uppgick till 0 (0,6) MSEK. Minskningen beror framst pa att eget arbete i ett EU projekt med syftet att
utveckla battre produktionsmetoder, avslutades i september 2023.

Ovriga rorelseintakter uppgdr till 0,1 (0,2) MSEK och minskningen kan framst hanféras till avsaknad
av ett bidrag som erholls i forsta kvartalet 2023, men som inte haft ndgon motsvarighet 2024.

Bolagets totala intdkter uppgdr i forsta kvartalet 2024 till 3,4 (6,7) MSEK dar minskningen pa 3,3
MSEK framst hanfors till; Idgre omsattning om 3 MSEK samt effekten av ett EU projekt som
avslutades under 2023 och darmed inte medgav ndgon liknande ersattning 2024.

Nettoomsattning
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ORDERINGANG

| forsta kvartalet 2024 hade bolaget en orderingang pa 2,2 (2,4) MSEK, en minskning om 0,2 MSEK
jamfort motsvarande period foregdende ar och hanforlig till den fortsatt svaga byggkonjunkturen i
bade Sverige och Europa. Framfor allt &r marknaden for kontor &r hért drabbat, vilket paverkar
bolaget negativt. Bolaget ser alltjdmt ett stort intresse for bolagets produkter och Boverket-
projektet har ront uppmarksamhet. Fokus ar fortsatt att konvertera detta intresse till bokade ordrar
med egen forsaljning i Sverige och Norge och i samarbete med partners i dvriga marknader.

Orderingang
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ORDERBOK
Orderbokens varde var vid utgangen av forsta kvartalet 10,3 (2,7) MSEK.

Konjunkturen i byggsektorn fortsatter att paverka bolaget negativt, men man fortsatter att arbeta
aktivt pa den nordiska och europeiska marknaden i och genom olika samarbeten med andra bolag.
Malsattningen ar att fortsatta starka intresset for foretagets produkter och ddrmed ge 6kad
orderingdng trots motvinden i marknaden. Det finns ett stort intresse for bolagets produkter och
fokus ar att fortsitta att fokusera pd att konvertera intresse och affarsmojligheter till konkret
forsaljning.
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Orderbok
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KOSTNADSUTVECKLING

For att mdta en svagare och fordrdjd efterfragan frdn marknaden under sdvél hdsten 2023 somi
forsta kvartalet 2024, sa har fokus fortsatt varit kostnadskontroll for ChromoGenics. Foretaget
arbetar proaktivt med att se dver avtal om olika tjanster dver for att identifiera majligheter till
reducering av kostnader.

| perioden uppgar foretagets totala rérelsekostnader (exkl. finansnetto) till -17,0 (-19,8) MSEK.

Révarukostnaden i forhallande till nettoomsattningen ar som en del av kostnadskontroll, ett
fokusomrade och uppgar i forsta kvartalet 2024 till 65,8 % att jamféra med 67,1 % i motsvarande
period foregédende &r. Totalt uppgér kostnaden fér Révaror och fornédenheter i perioden till -2,2
(-4,5) MSEK, en minskning i perioden p3 totalt 2,3 MSEK. Det ar framst lagre inkdpskostnader som en
anpassning till en minskad forsaljning, som ger en positiv resultatpdverkan.

Den storsta kostnadsposten i kvartalets resultatrakning utgors av personalkostnader om -6,2 (-6,2)
MSEK och den omorganisation med personalminskningar som paborjats i forsta kvartalet, berdknas
ge effekt i form av lagre kostnader fr.o.m. tredje kvartalet 2024. Personalstyrkan minskas med ca
30% som en del i besparingsprogrammet.

Ovriga externa kostnader uppgar i perioden till -6 {-7,3) MSEK och minskningen beror p3 skad
kostnadskontroll. Det &r framst lagre kostnader pa 1,1 MSEK for uteblivna kundférluster 2024
jamfort med 2023, samt ldgre dvriga externa kostnader om ca 700 KSEK vilket i sin tur hanfors till
lagre kostnader for bolagsadministration jamfort med 2023. Kostnaderna for marknadsforing har
dock okat i kvartalet med drygt 380 KSEK men &r helt i linje med féretagets marknadsstrategi. For
fastighetskostnader noteras en dkning om 114 KSEK jamfort motsvarande period foregaende ar,
vilket kopplas till 6kade elkostnader. Konsultkostnader uppgdr i perioden till -2 (-1,5) MSEK och
okningen jdmfort foregidende ar beror pa nyttjande av tjanster for att ansoka om bidragsfinansiering.
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Kostnaden fér avskrivningar har i férsta kvartalet dkat med -0,2 MSEK till -1,1 {-0,9) MSEK. Okningen
ar en effekt av en forandrad syn pa livslangden pa delar av de materiella anlaggningstillgdngarna som
gjordes i samband med bokslutet for 2023.

Reserven for om-leveranser har inte utnyttjats i perioden och uppgick ddrmed vid periodens utgéng
till 6,7 (8,6) MSEK.

Finansnetto uppgar i perioden till -1,4 (-0,9) MSEK och beror framst pa 6kade rantekostnader av
langfristiga lan hos Energimyndigheten samt ranta pa brygglan.

Bolagets pagdende forsikringsarende kopplat till installationen vid Gullhaug Torg 5 i Oslo &r under
fortsatt utredning av berdrda forsdkringsbolag. Arendet géller skador uppkomna pé installerade glas
som beddms ha orsakats av ett fel hos en underleverantdr. Bolagets bedémning r fortsatt att
kostnaden f&r att avhjalpa skadorna kommer att tackas av en forsakring. Bolaget bedémer drendet
som en eventualforpliktelse och har inte reserverat for endera kostnader eller intakter fran
forsakring.

ChromoGenics rorelseresultat efter finansiella poster under rets forsta kvartal uppgick till -13,6
(-13,1) MSEK vilket &r en forsdmring med 0,5 MSEK jamfort med motsvarande period 2023. Trots att
intdkterna totalt minskat med 3,3 MSEK jamfért motsvarande period 2023, sa har foretaget dnda
kunnat absorbera vissa kostnadsokningar som beddémts som nodvandiga exv. satsningen pa en mer
fokuserad marknadsféring med nya marknadskanaler och annan marknadsbearbetning.

KASSAFLODE FORSTA KVARTALET

Kassaflodet frdn den lopande verksamheten fore forandringar av rorelsekapitalet uppgick till -11,4
(-12,2) MSEK, en forbattring om 0,8 MSEK jamfort med forsta kvartalet 2023.

Kassaflodet fran den lopande verksamheten inklusive forandringar av rorelsekapitalet uppgick i
perioden till -11,8 (-12,8) MSEK. En forbattring om 1 MSEK trots minskad omséttning. Kassaflodet
fran forandringar i rorelsekapital uppgick till -0,5 MSEK och hanfors framst till 6kade kundfordringar
samt en 6kning av varulagret men den 6kade kapitalbindningen motverkas kortsiktigt av 6kade
leverantorsskulder.

Nettokassalodet fran investeringsverksamheten uppgick i perioden till -0,1 {-0,2) MSEK och utgérs av
i stort sett lika stora investeringar i immateriella som materiella tillgdngar. Vad galler immateriella
tillgdngar ar det eget utvecklingsarbete for nya produkter som aktiverats.

Nettokassalodet fran investeringsverksamheten uppgick till 6,7 (5,5) MSEK. Det positiva utfallet avser
upptagande av tva kortsiktiga brygglan som en del av en finansieringslosning. Under motsvarande
period 2023 hade foretaget kapitaltillskott i form av teckningsoptioner, TO 4 & 5 som tillférde
bolaget 5,8 MSEK fore emissionskostnader.

Periodens kassaflode uppgick till -5,3 (-7,5) MSEK.
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FINANSIELL STALLNING

Kassa och bank uppgick per 31 mars 2024 till 2,6 MSEK, att jamféra med 16,7 MSEK vid motsvarande
tidpunkt 2023. Trots okat kostnadsfokus har foretaget inte kunnat kompensera intdktstappet med
kostnadsminskningar. | kassa och bank ingdr lasta medel kopplade till bankgaranti for projekt om
cirka 1,3 MSEK.

Eget kapital vid periodens utgdng uppgick till 29,1 MSEK varav bundet eget kapital uppgick till
44,9 MSEK och fritt eget kapital till -15,8 MSEK. Vid samma tidpunkt 2023 uppgick det egna kapitalet
till 63,0 MSEK varav fritt eget kapital utgjorde 43,1 MSEK.

ChromoGenics beviljades under 2022 férlangt anstand med aterbetalningsskyldighet av villkorsldnen
till Energimyndigheten t.o.m. 1 oktober 2025 vilket beaktats och inneburit en om-klassificering av
kortfristiga skulder till langfristiga skulder. Per den 31 mars 2022 hade skulden i sin helhet omforts till
langfristiga skulder. Lanet inbegriper ett villkor om extra rapporttillfélle ska ske i augusti r 2024 da
Energimyndigheten har ratt att ompréva beslutet. De langfristiga skulderna uppgick per 31 mars
2024 till 70 (67) MSEK. De kortfristiga skulderna uppgick pa balansdagen till 36,8 (24,0) MSEK.

INVESTERINGAR

Investeringarna under det forsta kvartalet 2024 uppgick till 0,1 (0,2) MSEK och ar uteslutande
hanforliga till materiella anldggningstillgdngar som avser en uppgradering av produktions-
utrustningen (Sputter). Under motsvarande period 2023, investerades framst i utveckling av nya
produkter som klassificeras under immateriella anlaggningstillgdngar.

MEDARBETARE

Medelantalet anstéllda under férsta kvartalet 2024 uppgick till 33 (31). Medelantal, inklusive inhyrd
personal och konsulter, uppgick till 35 (34). Antalet medarbetare uppgick till 34 per den 31 mars
2024 och var detsamma under motsvarande period 2023.

AKTIEKAPITAL

| perioden har inga emissioner genomforts och inte heller har nagra teckningsoptioner utfallit for
18sen. | samband med ChromoGenics foretridesemission under vdren/ sommaren 2023 emitterades
teckningsoptioner av serie TO 6 som senare kom att registreras och omvandlas till vanliga aktier med
registreringdatum 27 november 2023. Antalet aktier 6kad darmed med 5979 (med nyttjande av

597 900 teckningsoptioner) till totalt 4 124 966.
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Aktiedgare

Sedan den 23 mars 2017 handlas ChromoGenics aktier och teckningsoptioner pd Nasdaq First North
Growth Market med Vator Securities som Certified Adviser sedan den 26 februari 2023.

De stdrsta aktiedgarna per den 31 mars 2024 framgdr nedan:

Aktiedgare per 2024-03-31 Innehav  Roster Raéster och kapital
Fama Invest AB 826718 826718 20,04%
PARMENT FORVALTNING AB 670415 670415 16,25%
TAMT AB 208 000 209000 5,07%
INVESTMENT AKTIEBOLAGET BALTICUM 180165 180 165 4,37%
Brandt, Barbro 140140 140140 3,40%
AVANZA PENSION 137 144 137144 3,32%
BENGT JOSEFSSON UTVECKLING AKTIEB 115065 115065 2,79%
Persson, Henrik 45515 45515 1,10%
FREDRIKSSON, TOMMY 42 000 42 000 1,02%
Dicotyledon Ab 40 447 40447 0,98%
Ovriga 1718357 1718357 41,66%
4124966 4124966 100,00%
Antalet aktieGgare per 2024-03-31 5 896,00

Kdlla: Euroclear Sweden AB
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Viasentliga risker och osdakerhetsfaktorer

Bolaget ar exponerat for ett antal finansiella risker: likviditetsrisk, kreditrisk och valutarisk. Styrelsen och
bolagets ledning forsdker hantera dessa risker genom att Idpande identifiera, utvardera och i lamplig
man parera och motverka dessa. Fér ytterligare information, se Arsredovisning 2022.

Likviditetsrisk

ChromoGenics framtida kapitalbehov avgors av ett stort antal faktorer som planerad expansionstakt,
produkt- och processutveckling, investeringsbehov samt bolagets forsaljningsutveckling och
uppnédda bruttomarginaler. Aven konjunkturen och rintenivan kan paverka kunders
investeringsbeslut.

Styrelsen ser pa regelbunden basis dver bolagets befintliga och prognostiserade kassafléden for att
sdkerstédlla att bolaget har de medel och resurser som kravs for att bedriva verksamheten och den
strategiska inriktning som styrelsen beslutat om. Bolagets ldngsiktiga kassabehov bestams av hur
framgangsrikt bolaget kommer att vara i att 6ka sin forsaljining, direkt men dven genom de nya
samarbetsavtal man ingétt under 2023. Med en fortsatt avvaktande byggnation i Sverige tror vi att
den 6kade graden av internationella samarbeten kommer ha en positiv inverkan pa vara
affarsmdjligheter och darmed pa likviditeten i bolaget.

Per den 31 mars 2024 uppgick bolagets likvida medel till 2,6 MSEK och omséttningstillgdngar till 25
MSEK exkl. likvida medel. Det egna kapitalet uppgick till 29 MSEK vid periodens utgdng.

Utifrdn nuvarande beslutad strategisk plan, beddmer styrelsen att bolaget kan komma att beh&va
ytterligare likviditetstillskott under den kommande 12 manaders perioden. Mot bakgrund av
finansieringsbehovet utvarderar styrelsen fér narvarande olika finansieringsalternativ. Finansiering
kan i sin tur erhdllas fran olika kallor och genomfaras pa olika sitt beroende pa aktuella
marknadsférutsattningar.

Styrelsen har féreslagit en foretradesemission under andra kvartalet 2024 for att tillskjuta foretaget
mera kapital. En extra bolagsstdmma kommer fatta beslut om forslaget i april 2024.

Styrelsen ser fortsatt goda méjligheter att framgangsrikt sdkerstalla langsiktig finansiering for bolaget
genom att man Idpande ser dver olika finansieringsmojligheter med goda férhoppningar att sékra
tillracklig finansiering. Om inte ytterligare finansiering erhalls, finns det en vasentlig osdkerhetsfaktor
som kan leda till betydande tvivel om bolagets forméga att fortsitta sin verksamhet.

Valutarisk

Normalt sker den avgdrande delen av bolagets forsaljning i SEK. Om forsaljning sker i USD, EUR
och/eller NOK, och dessa valutor stirks gentemot SEK far det en positiv effekt. En betydande del av
material- och processkostnader uppstar i EUR, och vixlas/rapporteras i SEK vid betaldagar. Om EUR
stirks gentemot SEK far det en negativ effekt pa bolagets kostnader. Bolaget blir didrmed direkt
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beroende av vaxelkurserna i dessa valutor. | dagsliget med en relativt begrinsad valutaexponering,
hanteras denna risk utan sarskild valutasakring.

Medarbetare

ChromoGenics har idag en organisation om cirka 36 personer, inklusive inhyrd personal och
konsulter, och ar beroende av ett antal nyckelpersoner. En svag finansiell stallning och I6nsamhet
under bolagets tillvaxtfas kan resultera i begrinsad mgjlighet att rekrytera och behdlla
nyckelpersoner.

GRANSKNING AV REVISOR

Deldrsrapporten har inte granskats av bolagets revisor.

FINANSIELL KALENDER

Finansiell Kalender 2024

Rapport / Hindelse Datum Klockan

Deldrsrapport januari - mars 2024 2024-05-23 08:30

Arsredovisning 2023 2024-06-04 08:30

Arsstamma 2024 2024-06-25 10:00

Delarsrapport januari - juni 2024 2024-08-23 08:30

Delarsrapport januari - september 2024 2024-11-22 08:30
Bokslutskommuniké 2024 2025-02-21 08:30
ChromoGenics AB | Delérsrapport januari-mars 2024 sid 13 (23)
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Styrelsen och verkstallande direktdren intygar hdrmed att deldrsrapporten ger en rittvisande
Oversikt av bolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osdkerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Uppsala den 23 maj 2024

ChromoGenics AB (publ) org nr. 556630-1809

Anders Brannstrom Johan Hedin Sirpa Engman
Styrelseledamot Styrelseordférande Styrelseledamot
Fredrik Andersson Andreas Jaeger
Styrelseledamot Styrelseledamot
Fredrik Franding
VD

For ytterligare information, vénligen kontakta:

Fredrik Franding, VD: +46 72 249 24 62
Anne-Marie Gullman, CFO & Chef for investerarrelationer: +46 76 136 01 15

Denna rapport, tillsammans med tidigare publicerade delédrsrapporter, dterfinns i sin helhet pa
bolagets hemsida.
https://chromogenics.com/sv/finansiella-rapporter,

Denna information Gr sadan som ChromoGenics AB dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen lémnades, genom ovanstdende kontaktpersons
férsorg, for offentliggérande den 23 maj 2024 kl. 08:30 CET.

ChromoGenics AB | Delérsrapport januari-mars 2024 sid 14 (23)
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ChromoGenicsaktiekapital och agarstruktur

Aktien

ChromoGenics aktier f@oteradepd Nasdag First North under kortnamnet ©HBch med ISINkod
SE0020847481

Aktiekapital

ChromoGenics registrerade aktiekapital uppgar per dagesjfdandehandliegtill 36 469680,50 kronor
fordelat pa 30851 aktiermedett kvotvarde orB,50 kronoper aktie

Samtliga aktier har en rost vardera och ager lika ratt till andel $ Bidggetar och vinst samt till eventuellt
Overskott vid likvidation.

Aktiedgare

Perden31 mars 2024ppgick antalet aktiedgare i Chromo&éiti cirkab 70Q Tabellen nedan visar fgen
storsta aktiedagarna i ChromoGenics@e8l mas 202, baserat pa informatifndn dgardatabasen Holdings
www.holdings.se Kolumnen langst till hoger angetet datum dainnehavet verifieratamot
vardepapperscentralen Euroclear @laktiedgaren sjalv

Aktieagare Antal aktier Procent av roster  Procentavkapital ~ Verifierat
Farna Invest AB 1975786 29,80% 29,80% 20240523
Parment Forvaltning AB 1 058 613 15,96% 15,96% 20240523
Theodor Jeansson Jr. 209 000 5,07% 5,07% 20240326
Gunvald Berger 180 165 4,37% 4,37% 20240326
Barbro Brandt 140 140 3,40% 3,40% 20240326
Ovriga 3 067 147 46,26% 46,26% 20240326
Summa 6630 851 100,00% 100,00%

Aktierelaterade vardepapper
ChromoGenics har inte utfardat nagra konvertibler, teckningsoptaremndriaktierelateradgirdepapper.

Utdelningspolicy

Enligt Bolagets hemsidaww.chromogenics.cormaste utdelning foreslas av styretednbeslutas av
bolagsstamman i enlighet med aktiebolagslagen och bolagsordningenahdeeovéidorsiag till utdelning

for framtiden kommer Bolagets styrelse att beldda faktorer, bland annat Bolagets verksamhet,
rorelseresultat och finansiella stélining, aktuellt och forvaidaetdvehov, expansionsplaner, avtalsméassiga
begransningar och andra vésentliga faktorer.

ChromoGenics befinner sig i en snabb utveckling och expansion och irgaw Wtde darfor ndgonsin
betalats ut. For narvarande har Bolagets styrelse forafiviiktsatta lata Bolaget balansera eventuella
vinstmedel for att finansiera tillvaxt och drift av verksamheten oserfédljaktligen inte att ndgra kontanta
utdelningar betalas inom en 6verskéadlig framtid.

Aktieagaravtal

ChromoGenics arsredovisnfiigrakenskapsaret 208aéhaller ingen information om befintliga avtal mellan
storre aktiedgare i ChromoGenics eller meltsme saktiedgare och ChromoGeni€siromoGenics
arsredovisning fardkenskapsaret 2022 innielndihgen information om avtal mellan aktieidgare som kan
medféra begransningar avseende 6verlatbarh&@broavoGenicaktier

Innehav av egna aktier
ChromoGenics innehar inga egna apgedagen fér Erbjudandehandlingen

Bemyndiganden

Arsstamman i ChromoGenics den @i p023bemyndigade styrelsen att vid ett eller flera tillfallen fore
arsstammma 2024 med eller utan avvikelse fran aktieagarnas foretradeduddt, opesiyemission aktier,
teckningsoptioner och/eller konvertibler. Antalet aktier som ska kunrexrasnoith antalet aktier som
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konvertering/teckning ska kunna ske till ska rymmas inom ramen for bolagsardidingar tid gallande
granserNyemission ska kunna ske med eller utan féreskrift om apportdcélien annat villkor som avses

i 13 kap 5 § forsta stycket 6, 14 kap 5 § forsta stycket 6 och 15 kap 58 kétstaadttiebolagslagen. Syftet
med bemyndigandet ar att ge styrelsen flexibilitet i arbetet sade@ratalla att bolaget pa ett andamalsenligt
satt kan tillféras kapital och férvarva bolag, verksarbhbtandra tillgangar.

Styrelsen for ChromoGenicar foreslagit att arsstamman i Bolaget den 25 juni 2024r ladshgmyndiga
styrelsen att vid ett eller flera tillfallen fére nastdirArea, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, besluta om nyemission av aktier, teckningsoptionderdabvigkrtibler. Antalet aktier som

ska kunna emitteras och antalet aktier som konvertering/tedenkumsa ske till ska rymmas inom ramen

for bolagsordningens vid var tid géllande gradgemission ska kunna ske med eller utan foreskrift om
apport, kvittning eller annat villkor som avses i 13 kap 5 8 fineth 61y14 kap 5 § forsta stycket 6 och 15
kap 5 § forsta stycket 4 aktiebolags|&yétiet med bemyndigandet ar att ge styrelsen flexibilitet i arbetet med
att sakerstalla att bolagétett andamalsenligt satt kan tillforas kapital och férvarva bokamietkr och

andra tillgangar.

Vasentliga bestammelser bolagsordningen

ChromoGenics bolagsordning innehdller inga begransningar avseende Overlatbarhetdier.av ak
ChromoGenicsolagsordning innehdller inte nagra bestammelser av det slag som anges a @ kap. 2
arsredovisningslagen (1995:1554), sasom bestammelsere aesdledidjande av styrelseledaméter,
restriktioner avseende antalet roster en aktiedgare kan avgelaigsstimma eller i frdiga om férandringar
av bolagsordningen.

Vasentliga avtal

ChromoGenics arsredovisning avseende rakenskapsaran2@dmga vasentliga aviaevChromoGenics
ar part till och som skulle kunna paverkas, andras eller sagdslicoputititt kontrollen éver ChromoGenics
foérandras som ett resultat av ett offentligt uppkopserbjudande.
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ChromoGenicsbolagsordning

Bolagsordningr ChromoGenics antagen vid extra bolagsstamma den 5 april 2024.
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Styrelsen for ChromoGenics haefidagit att &rsstimman i Bolaget den 25 juni 2024 besiutdraag 4
och § 5 i bolagsordningen enligt nedan.

8§ 4 i bolagsordningen foreslas erhalla foljande Iydeiskapitalet ska vara lagst 36 000 000 kronor och
hdgst 144 000 000 kronor.
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8§ 5 i bolagsordningen foreslas erhalla foljande Iydetdet aktier ska vara lagst 6 000 000 och hogst
24000 000.
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ChromoGenicsstyrelse, ledning och evisor

Styrelse

JOHAN HEDIN

ANDERS BRANNSTROM

FREDRIK ANDERSSON

Styrelseordférande sedan maj

Oberoende Oberoende i

Styrelseledamot sedan augusti
Styrelseordforaralegusti 2010—
augusti 2018

Oberoende Oberoende i

Styrelseledamot sedan maj 20:

Oberoende Oberoende i

forhallande till Bolaget och dessforhallande till Bolaget och dessférhallande till Bolaget och dess
ledning samt storre aktieagare ledning samt stdrre aktiedgare ledning samt stérre aktieadgdre

Utbildning : Jagmastarexamen
fran Sveriges
lantbruksuniversitet

Tidigare erfarenhet Forséljning
och marknadschef Holmen AB,
VD Andritz lggesund Tools AB,
VD Holmen Timber AB, VD
Uni4 Markdhg AB, VD
Connecto AB

Ovriga uppdrag Styrelsordf
Hassela Skogsprodukter AB,
Uni4 Marketing AB, Holmen
Wood Products Ltd,
Styrelsmedlem Martinsons
Byggsystem AB

Antal aktier*: 5 360

Utbildning : Ph D. fran
Chalmers Tekniska Hogskola.
Civilekonom fran Goéteborgs
Universitet.

Tidigare uppdrag: VD Volvo
Technology Transfer AB,
medlem av koncernledningen i
SKF AB, VD for starup-bolag.
VD Goétaverken Energy AB
m.m.

Ovriga uppdrag:
Styrelseordférande Micvac AB,
Kvarnstrands Verktyg AB,
Zeropoint Technologies AB,
Luxbright ABochRevibe AB
samt ledamot USC AB.

Antal aktier*: 28 987

Utbildning : Master i Ekonomi
fran Uppsala Universitet

Tidigare uppdrag: Vice VD och
Marknadsdirektér Systemas,
VD Flakt Woods Ryssland, Vice
VD och Marknadschef
Electrolux Ryssland,
Styrelsemedlem RVM Systems
AB.

Ovriga uppdrag Market Area
Director for Systemair
Aktiebolag.

Antal aktier*: 11 174

17Fredrik Andersson har inte deltagit, och kommer inte att delta, i stgreldenrmoGenics utvardering
av, eller beslut avseende, Erbjudandet skétleom anges ovan under avsnittatessekonflikter
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SIRPA ENGMAN ANDREAS JAEGER

Styrelseledamot sedan juni 2023 Styrelseledamot sedan maj 2020
Oberoende Oberoende i férhallande till Bolag Oberoende Oberoende i forhallande Blblaget och
och dess ledning samt storre aktieAgare dess ledning samt storre aktiedgare

Utbildning : M.Sc i Organisk & Analytisk Kemi Utbildning : Hégskoleinggar elektroteknik KTH,
KTH/Mittuniversitetet, eMBA Handelshégskolaekonomie magisterexamen Stockholms Universitet,
i Stockholm, Post Diploma European School oExecutive MBA Stockholms Universitet.
Management and Technology, Berlin Tyskland

Tidigare uppdrag: Affarsutvecklingschef Bectc Tidigare erfarenhet VD Tagehus Bad och Fritid,

Dickinson, Norden. Marknadschef Akzo Nobel.egen konsulerksamhet fastighetsch

Styrelseledamot KemaNord Kraft AB, ledamot affarsutveckling, koncerncontroller Stockholms

Advisory Board fér Akroken Science Park, Stadshus AB, utvecklingschef Fastighetskontoret i

styrelseledamot Business Incubator Stockholm. Agarrepresentant och adjungerad
styrelsen i Fortum Varme, styrelseledamot i Medley
Holding AB, styrelseledamot i TagebBd A

Ovriga uppdrag Vice President Nouryon, Ovriga uppdrag Affarsutvecklingschef Sodra
Styrelseledamot Anaven LLIRdien, Stockholm, Atrium Ljungberg AB.
Styrelseledamot 2D FAB

Antal aktier*: 0 Antal aktier*: 82

* Inkluderar eventueilinehav av narstaende fysiska eller juridiska personer.
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Ledning

FREDRIK FRANDING ANNE -MARIE GULLMAN GREGER GREGARD
VD & Séljchef sedan augusti 20 CFO & Chef for Investerarrele Medgrundare och produktche
sedan juni 2023 2003 CTO sedan januari 2015
Utbildning : Civilingenjér Utbildning : Ekonomie Utbildning : M.Sc., Master
Maskinteknik and B2B magisterexamen Stockholms  Thesis orelectrochromics
Marketing, Chalmers Universitet, Civilekonom fran
Karlstad Universitet
Tidigare uppdrag: VD for Tidigare uppdrag: De senaste Tidigare uppdrag: Avd. for
CleanTech starp SKF aren olika interimsuppdrag som fastatillstandetdysik vid Uppsala
RecondOil, samt ledande CFO & Ekonomichef i svenska universitet,
befattningar inom SKF och utlandségda foretag, Angstrémlaboratoriet, dar han
koncernen i Europa, USA, AsierEkonomichef inom offentlig grundade ChromoGenics
och Australien. sektor, Chef kdpcentrum Jones tillsammans med fem andra
Lang La Salle/ Newsec samt  forskare. Sedan 2005 har han
Ovriga uppdrag: Regionekonomichef Europa & arbetat huvudsakligen med
Styrelsesuppleant for Fitzroy  Afrika British Airways Plc. materialoch produktutveckling
Capital AB och Yarra Capital AB. och patent hos ChromoGenics
Ovriga uppdrag: -
Ovriga uppdrag:-
Antal aktier*: 8158 Antal aktier*: 0 Antal aktier*: 2

VICTOR HAGGLUND

Logistikchef & COO sedan februari 2022.

Utbildning : Civilingenjérsexamen inom teknis
fysik med materialvetenskap, Uppdalaersitet
(2013).

Tidigare uppdrag: Flerrig erfarenhet av
uppskalning och kvalitetssakring av
forsorjningskedjor. Han kommer narmast fran en
roll som Manager Purchasing and Production pa
ScandiDos, MedEh-bolag listat pa Nasdaq First
North.

Ovriga uppdrag:-

Antal aktier*: 2 281
* Inkluderar eventuellt innehav av narstaende fysiska eller jpedisker.

Revisor

Vid arsstamman den 2023 valdksings PricewaterhouseCooperstilBChromoGenicsevisor for tiden
intill slutet av &rsstamman 2024. Den auktoriserade revisorn NiglamBénghuvudansvarig revisor.

Valberedningen i ChromoGenics har foreslagit att &rsstamman i Bolagptrd@925 beslutar om omval
avOnhrlings PricewaterhouseCoopersi@®iden intill slutet av nasta arsstanmlings
PricewaterhouseCoopers AB har meddelat att, under forutsattnssgzattrdan beslutar i enlighet med
valberedningens forslag, auktoriserade revisorn Niclas Bergenmo kioatsesrsaim huvadsvarig
revisor
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Redogorelse franChromoGenicsstyrelse

Beskrivningen av ChromoGenics pé sidb#a7 i Ebjudandehandlingen har granskats av ChromoGenics
styrelse. Det &r styrelsens uppfattning att den kortfagsidesbingen ger en korrekt och rattvisande, om an
inte fullstandig, bild av ChromoGenics.

Uppsala29 maj 2024
ChromoGenics AB
Styrelsen
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Beskrivning av Farna Invest, finansiering av Erbjudandet och
aktiedgande i ChromoGenics

Farna Invest

Farna Invest ar ett svenskt investmentbolag med organisationsnummel@Eb68i6 sate i Skinnskatteberg
med adressen Skénkvégen 14, 739 31 Skinnskatteberg. Faragsirmxe§atd Engstrém, som bl.a. &r
grundare av och styrelseordférande i Systemair AB samt huvudagéretparideledamot i HANZA AB.

Farna Invests verksamhet bestar i att 4ga och langsiktigt férvalta aktEnachen dven onoterade innehav.
Under rakenskapret 2022/2023 som avslutades den 30 april 2023 hade koncernen eritheitigoomns
cirka 1 059 miljoner kronor och redovisade ett resultat efter fimgroster om cirka 394 miljoner kronor.
Per den 30 april 2023 uppgick koncernens kassa ochl loirkk tI69 miljoner kronor.

Erbjudandets finansiering

Erbjudandet &r inte foremal for nagot finansieringsvillkor. Vetlsdageetalas i samband med Erbjudandet
finansieras av tillgangliga medel i Farna Invest.

Farna Invests agande ChromoGenics
Farna Invest ager fére Erbjudandet 1 975 786 aktier, motsvarande cirkaet,8\paktierna och rosterna
i ChromoGenics.

Bortsett fran ovan innehar varken Farna Invest eller nagot av Farna Investsledrstag eller andra
narstdende par nagra aktier eller andra finansiella instrument i ChromoGenigersem finansiell
exponering mot ChromoGenics aktier per dagen for Erbjudandehandlingen.
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Skattefragor i Sverige

Foljande ar en sammanfattning av vissa svenska skattekonsekvenser som kan uppkamdimnéd Erbjudandet. Sammanfattningen
ar baserad pa nu gallande lagstiftning och ar endast avsedd som generell infaktiatigare som ar obegransat kilitiga i Sverige,

om inte annat anges. Sammanfattningen ar inte avsedd att utttmmande behandizigita skattéan uppkomma. Till exempel
behandlas inte de sarskilda regler som galler for aktier som forvarvats fmamséitetag. Vidare behandlas inte the segn géller

for skattefri kapitalvinst pa sa kallade naringsbetingade andelar inom foratatyssekesier behandlas de regler som galler for aktier
som innehas av handelsbolag, som utgér lageraktier i en perisisk eller som innehas via ett investeringssparkonteneller
kapitalférsakring. Sarskilda skattekonsekvenser kan aven uppkomma for andea &ategtieagare, sdsom investmentforetag,
investeringsfonder, banker, finansméklare och andra som &ger aktier fBelskattaingar av varje enskild aktieagare beror pa dennes
specifika omstandigee. Varje aktieagare rekommenderas att konsultera shketterdalgseende de skattekonsekvenser som kan
uppkomma i samband med Erbjudandet, inklusive effekterna av utlandagsiiatied, bestammelser i skatteavtal och @ylea

som kan vara @iinpliga.

Generellt om beskattningen viddrsaljning av aktier

Aktiedgare som accepterar Erbjudandet och séljer sina aktier blirfacemal for kapitalvinstbeskattning.
Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdknas som skillnaden msdligmrigssattningen, efter avdrag for
forsaljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet (nettoforsaljningsersatt@inderstnadsbeloppet bestar av
anskaffningsvardet pa aktierna och berdknas enligt “"genomsnittsmetoden'innébar att
omkostnadsbeloppet fér sanatlaktier av samma slag och sort 1aggs samman och bera&nsangemed
hansyn till intraffade forandringar i innehavet. For noterade aktier s3hsmmoGenicsaktier kan
anskaffningsvardet, som ett alternativ, bestammas till 20 proceftbfévs@nigserséattningen enligt
"schablonmetoden”.

Privatpersoner

For privatpersoner beskattas en kapitalvinst pa noterade aktier i imetikstpltal med en skattesats om 30
procent. Som huvudregel ar 70 procent av en kapitalférlust avdragsgithaninkomst i inkomstslaget
kapital. Kapitalforlust pd noterade aktier och andesaniet vardepapper (som skattemassigt behandlas pa
samma satt som noterade aktier) ar dock fullt ut avdmagsmilskattepliktiga kapitalvinster pd sadana
tillgangar samt orertade aktier i svenska aktiebolag och utlandska juridiska personer sonmdepsiénma
beskattningsar. Om kapitalforluster ar hanforliga till bade natehadeoterade andelar ska forluster som
uppstatt pa noterade delagarratter dras av fore aiidréirhgster pa onoterade andelar. Om en kapitalforiust
pa noterade aktier inte kan dras av fullt ut, far 70 predéritiaten dras av fran annan inkomst i inkomstslaget
kapital. Om ett underskott uppkommer i inkomstslaget kegiitateras skatt pdkomst av tjanst och
naringsverksamhet samt fastighetsskatt och kommustiglzefaavgift. Sddan skattereduktion medges med
den del av 30 procent av underskottet som inte dverstiggdQLK®nor och med 21 procent av resterande
del. Underskott kan inte sparas till ett senare beskattningsar.

Juridiska personer

For aktiebolag och andra juridiska personer beskattas kagitapanaktier vanligtvis i inkomstslaget
naringsverksamhet med en skattesats om 20,6 procent. For beraknindyaskegsfgekter kapitalforlust,

se avsnittet "Generellt om beskattningen vid aktieforsaljningaEmeaadragsgill kapitalforlust pa aktier kan
endast dras av mot kapitalvinster pa aktier och andraapielepom beskattas pd samma séatt som aktier.
Séadana kapitalfaster kan dock, under vissa omstandigheter, aven kvittas motristpital samma typ av
vardepapper inom en koncern, under férutsattning att koncernbolagen uppfghefdkreoncernbidrag.
Kapitalforluster pa aktier eller andra vardepapper soattaegid samma satt som aktier, och som inte har
dragits av frdn kapitalvinster under beskattningsaretpaéas och dras av mot kapitalvinster under
efterféljande beskattningsar utan tidsbegransningar.

Aktieagare med hemvist utanfor &rige

Aktiedgare som inte har skatterattslig hemvist i Sveriginghegikattskyldiga) och som inte bedriver
verksamhet fran fast driftstalle i Sverige ar vanligevigiiemal for svensk beskattning vid en forsaljning av
aktier. Sadana aktieagare kan dock bli for@ni@gkattning i det land dar de har sin skatteréattsligasthemv
Begransat skattskyldiga privatpersoner kan dock Isefikatta kapitalvinst pa forsaljning av vissa aktier om
personen har varit bosatt eller stadigvarande vistatsge Siernagot tfiille under det kalenderar da
forsaljningen ager rum eller nagot av de foregaende tio kalendenfiee beBleattning kan begransas genom
de skatteavtal som Sverige ingatt med andra lander. Det utggveéngk kupongskatt pa kapitalvinster till
foljd avErbjudandet.
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Kontaktuppagifter

FARNA INVEST AB

Skankvagen 14
739 31Skinnskatteberg
Swerige

CHROMOGENICS AB

Ullforsgatan 15
752 28 Uppsala
Sverige

PENSER BY CARNEGIE, CARNEGIE INVESTMENT BANK AB (PUBL)

Regeringsgatan 56
103 38 Stockholm
Sverige

TM & PARTNERS

Jakobs Torg 3
111 52 Stockholm
Sverige
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